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1.1 - Declaracéao e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetido do DAN ANTONIO MARINHO CONRADO
formulario
Cargo do responsavel Diretor Presidente/Relagbes com Investidores

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informacg@es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Possui auditor? SIM

Cddigo CVM 287-9

Tipo auditor Nacional

Nome/Razé&o social PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

CPF/CNPJ 61.562.112/0001-20

Periodo de prestagao de servico 01/04/2009 a 15/05/2014

Descri¢cdo do servigo contratado Auditoria das demonstrac¢6es financeiras anuais, revisdo das informacgdes trimestrais, ambas divulgadas ao Mercado, e
..................................................... revisdo da DIPJ anual enviada paraa Receita Federal. | e,
Montante total da remuneragdo dos auditores Montante total de remuneracgéo dos auditores independentes no Ultimo exercicio social foi de R$ 52.428,00. A totalidade do
Independentes segregado porservico . valor da remuneraggo dos auditores se refere a honorarios de auditoriaexterna. ... ................
Justificativa da substituicédo A mudanca de auditores independentes fez-se estritamente em face de circunstancias comerciais, ndo havendo qualquer fato

que desabone os trabalhos prestados pela Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes (“PwC”), CNPJ n°
61.562.112/0001-20, cujo ultimo trabalho prestado a Companhia se referiu a reviséo das Informagdes Trimestrais do trimestre
findo em 31/03/2014.

Raz&o apresentada pelo auditor em caso da discordancia N&o houve discordancia do auditor.
da justificativa do emissor

Periodo de prestagéo de

Nome responsavel técnico -
P Servico CPF Endereco

; Rua da Candeléria, 65, 11 andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, CEP 20091-020, Telefone
M D te P | 01/04/2009 a 15/05/2014 063.702.238-67 O ' ' gl ' '
arcos bonizete Fanasso a (021) 32326112, e-mail: mfernandes@kpmg.com.br
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Possui auditor?

Cbdigo CVM

Montante total da remuneragado dos auditores
independentes segregado por servigo

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia
dajustificativa do emissor

Versao :

Revisdo das Informacdes Trimestrais (ITR) para os trimestres a findarem-se em 30/06/2014, 31/03/2015, 30/09/2015, e 2016 e
31/03/2017. Adicionalmente, conferéncia da disposicdo e classificacdo dos principais valores nos diversos campos que
comporao a DIPJ, consoante as instru¢des do Manual de Preenchimento a ser disponibilizado pela Receita Federal do Brasil.

Pelos servicos prestados a KPMG fara jus ao recebimento de honorarios no valor de R$ 87.300,00 anuais. o valor dos
honorarios anuais seréo reajustados conforme indice inflacionario IPCA acumulado dos ultimos 12 meses a partir de junho de
2014.

Nome responséavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico

CPF Endereco

Bernardo Moreira Peixoto

Manuel Fernandes Rodrigues de Souza

Av. Almirante Barroso, n° 52, 4° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, CEP 20031-000,
Telefone (21) 35159400, Fax (21) 35159000, e-mail: bmoreira@kpmg.com.br

Av. Almirante Barroso, n° 52, 4° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, CEP 20001-970,
Telefone (21) 35159400, Fax (21) 35159000, e-mail: mfernandes@kpmg.com.br

05/05/2015 877.721.757-87

16/05/2014 a 04/05/2015 783.840.017-15
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2.3 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

2.3 Nao ha outras informagdes neste topico que a Companhia julgue relevantes.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Individual

(Reais) Exercicio social (31/12/2014) Exercicio social (31/12/2013) Exercicio social (31/12/2012)
Patriménio Liquido 27.161.160.536,85 28.056.160.786,11 28.414.200.418,46
Ativo Total 31.706.359.406,22 32.263.486.877,50 32.026.553.573,38

Rec. Lig./Rec. Intermed.
Fin./Prem. Seg. Ganhos

990.965.213,59

2.797.068.061,92

1.487.700.902,90

Resultado Bruto -304.632.577,08 -481.253.159,61 1.151.795.951,07
Resultado Liquido -299.383.083,58 -473.240.629,78 1.145.019.019,44
Numero de Acdes, Ex-Tesouraria 275.514.349 275.514.349 275.514.349
(Unidades)

Valor Patrimonial de Acéo (Reais 98,583470 101.831,940000 103,131472
Unidade)

Resultado Liquido por Agdo -1,086633 -1,717662 4,180530
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

3.2 Caso o emissor tenha divulgado, no decorrer do ultimo exercicio social, ou deseje
divulgar neste formulario medigdes ndo contdbeis, como Lajida (lucro antes de juros,
impostos, depreciagdo e amortizacdo) ou Lajir (lucro antes de juros e imposto de renda), o
emissor deve:

a.  informar o valor das medi¢des ndo contabeis

b.  fazer as conciliagdes entre os valores divulgados e os valores das demonstragdes
financeiras auditadas

c.  explicar o motivo pelo qual entende que tal medicdo ¢ mais apropriada para a
correta compreensdo da sua condi¢do financeira e do resultado de suas operagoes

3.2 O emissor nao divulgou no ultimo exercicio social e ndo deseja divulgar neste
formulario medi¢des ndo contabeis.
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

3.3. Identificar e comentar qualquer evento subsequente as ultimas demonstracfes
financeiras de encerramento de exercicio social que as altere substancialmente

Apols a entrega das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31/12/2014, foi
deliberado em 05 de maio de 2015 em Assembleia Geral Extraordinaria o resgate parcial de
847.640 (oitocentas e quarenta e sete mil, seiscentas e quarenta) Acdes Preferenciais de
classe C (“Agdes Preferenciais Resgataveis”) da Companhia.

Tendo em vista o resgate acima, realizado mediante o cancelamento das 847.640 (oitocentas
e quarenta e sete mil, seiscentas e quarenta) A¢des Preferenciais Resgataveis, o capital social
da Companhia, cujo valor ndo foi alterado, passa a ser dividido em 276.361.989 (duzentas e
setenta e seis milhdes, trezentos e sessenta e uma mil, novecentos e oitenta e nove) agoes,
sendo 247.128.345 (duzentas e quarenta e sete milhdes, cento e vinte e oito mil, trezentas e
quarenta e cinco) acdes ordinarias, 730 (setecentas e trinta) acdes preferenciais de classe A,
28.385.274 (vinte e oito milhdes, trezentas e oitenta e cinco mil, duzentas e setenta e quatro)
acOes preferenciais de classe B e 847.640 (oitocentas e quarenta e sete mil, seiscentas e
quarenta) acOes preferenciais de classe C, todas sob a forma escritural, sem valor nominal.
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

3.4. Descrever a politica de destinagdo dos resultados dos 3 ultimos exercicios
sociais, indicando:

a.  regras sobre reten¢do de lucros

regras sobre distribuicao de dividendos

b

c. periodicidade das distribuicdes de dividendos

d. eventuais restri¢cdes a distribuicdo de dividendos impostas por legislagdo ou
regulamentacdo especial aplicdvel ao emissor, assim como contratos,
decisoes judiciais, administrativas ou arbitrais

a) O Estatuto Social da Sociedade ndo prevé retengdo de lucros, estando a Sociedade
sujeita ao artigo 196 da Lei 6.404/76, que estabelece que a Assembleia geral podera,
por proposta dos 6rgaos da administragao, deliberar reter parcela do lucro liquido do
exercicio prevista em or¢amento de capital por ela previamente aprovado.

b) Conforme disposto nos artigos 27, 28 e 29 do Estatuto Social:

“Artigo 27 - Do lucro liquido do exercicio serdo aplicados, antes de qualquer
destinagdo, 5% (cinco por cento) na constitui¢do de Reserva Legal, que ndo excedera
a 20% (vinte por cento) do Capital Social. A constituicdo da Reserva Legal podera
ser dispensada no exercicio em que o saldo dela, acrescido do montante das reservas
de capital, exceder a 30% (trinta por cento) do Capital Social. Em seguida, ainda do
lucro liquido, serdo destacados, se necessario, os valores destinados a formacgdo de
Reservas para Contingéncias e a de Lucros a Realizar, tudo consoante o disposto no
art. 202, incisos I, Il e I1l da Lei 6.404/76.

Artigo 28 - O saldo restante do lucro liquido terd as seguintes destinagoes, a serem
realizadas decrescentemente e nessa ordem, conforme aprovado pela Assembleia
Geral Ordinaria:

(i) 25% (vinte e cinco por cento) ou o percentual necessario para cumprir o
disposto nos itens (a), para remunerac¢do dos acionistas a titulo de dividendo anual
minimo obrigatorio, que sera destinado na seguinte ordem:

(@) parcela correspondente aos dividendos fixos cumulativos devidos as
acoes preferenciais de classe C no exercicio (incluindo o valor do
dividendo fixo cumulativo relativo ao periodo em curso calculado pro
rata temporis), bem como ao saldo de dividendos fixos cumulativos
programados que ndo tiverem sido pagos as agoes preferenciais de
classe C; e

(b)  a parcela remanescente sera destinada primeiramente ao pagamento do
dividendo minimo fixo das agoes preferenciais classe A e, em seguida, ao
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

pagamento das agoes ordinadrias e agoes preferenciais de classes A e B;
e

(ii)  parcela correspondente a até 100% (cem por cento) do lucro liquido que
remanescer a reservas de lucros da Companhia, em valor que se mostre necessario
para que as reservas de lucros registradas no balanco da Sociedade somem 50%
(cingiienta por cento) do saldo da soma do valor a resgatar das agoes preferenciais
de classe C e dos dividendos fixos cumulativos devidos as agoes preferenciais de
classe C e ndo pagos, conforme apurados na data em que a Assembleia Geral
aprovar a destina¢do do lucro liquido do exercicio.

Artigo 29 - A Assembleia Geral resolvera sobre o destino do saldo remanescente do
lucro liquido do exercicio, o qual, por proposta legal da administragdo, podera ser
totalmente ou parcialmente atribuido como.

(a) dividendo suplementar aos acionistas;
(b) saldo que se  tramsfere para o exercicio seguinte, como lucros
acumulados.”

¢) Conforme disposto no artigo 32 do Estatuto Social da Companhia:

“Artigo 32 - A Diretoria fica facultada a declaracio de dividendo a conta do lucro
apurado em balangos semestrais, ouvido o Conselho de Administragao.

Pardgrafo 1"~ A Companhia poderd levantar balanco e distribuir dividendos em
periodos trimestrais, desde que o total dos dividendos pagos a cada semestre do
exercicio social ndo exceda o montante de suas reservas de capital.

Paragrafo 2 = A Diretoria podera declarar dividendos intermediarios, ouvido o
Conselho de Administracdo, a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros
existentes no ultimo balanc¢o anual ou semestral.”

d) Nao ha restrigdes a distribuicdo de dividendos impostas por legislacio ou
regulamentacdo especial aplicdvel ao emissor, assim como contratos, decisdes
judiciais, administrativas ou arbitrais.
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3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

(Reais) Exercicio social 31/12/2014 Exercicio social 31/12/2013 Exercicio social 31/12/2012

Lucro liquido ajustado 0,00 -473.240.629,78 1.145.019.019,44
Dividendo distribuido em relago ao lucro liquido ajustado 0,000000 0,000000 100,000000
Taxa de retorno em relagéo ao patriménio liquido do emissor 0,000000 0,000000 4,029742
Dividendo distribuido total 0,00 0,00 280.485.814,75
Lucro liquido retido 0,00 0,00 864.533.204,69
Data da aprovag&o da reteng&o

Lucro liquido retido Montante Pagamento dividendo Montante Pagamento dividendo Montante Pagamento dividendo

Dividendo Obrigatério

Ordinéria

Preferencial
Preferencial
Preferencial
Preferencial

Preferencial

Preferencial Classe A
Preferencial Classe B
Preferencial Classe C
Preferencial Classe B

Preferencial Classe C

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

280.485.814,75

Versdo: 1
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3.6. Informar se, nos 3 (trés) altimos exercicios sociais, foram declarados dividendos a
conta de lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sociais anteriores

Nos 3 Gltimos exercicios sociais, ndo ocorreram declaracao de dividendos a conta de lucros
retidos ou reservas constituidas em exercicios anteriores.

PAGINA: 11 de 259



Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA Versdo: 1

3.7 - Nivel de endividamento

Exercicio Social Montante total da divida, Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
de qualquer natureza endividamento
31/12/2014 4.545.198.869,37 indice de Endividamento 14,34000000
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3.8 - Obrigacdes de acordo com a natureza e prazo de vencimento
Exercicio social (31/12/2014)

Tipo de divida Inferior a um ano Um a trés anos Trés a cinco anos Superior a cinco anos Total
Quirografarias 4.545.198.869,37 0,00 0,00 0,00 4.545.198.869,37
Total 4.545.198.869,37 0,00 0,00 0,00 4.545.198.869,37
Observacgao

N&o ha dividas superiores a um ano.
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3.9 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

3.9 Nao ha outras informagdes neste topico que a Companhia julgue relevantes.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

4.  Fatores de risco
4.1 Descrever fatores de risco que possam influenciar a decisdo de investimento, em especial,
aqueles relacionados:
a.  aoemissor
a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle
a seus acionistas
a suas controladas e coligadas
a seus fornecedores
a seus clientes
aos setores da economia nos quais 0 emissor atue
a regulacéo dos setores em que 0 emissor atue
aos paises estrangeiros onde o emissor atue

Sle |~e|ale |

a) A Litel é uma sociedade de participagdes (holding) cujo principal ativo € a participagdo que detém
na Valepar S.A. A Valepar S.A., sociedade andnima de capital fechado, € uma holding que detém o
controle direto da Vale S.A. (“Vale”). Assim, parte significativa da receita da Companhia provém do
recebimento de dividendos pagos pela empresa investida. Consequentemente, uma diminuicéo
relevante na capacidade de distribuicdo desses dividendos a Companhia podera afetar sua situacéo
financeira e capacidade de pagamento.

b) A Litel Participagdes S.A. é controlada pelo BB Carteira Ativa, fundo de investimento
administrado por BB Gestdo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios S.A., cujas
cotas sdo 100% detidas pela Previ — Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil
(“Previ”). Nossos acionistas controladores poderdo tomar medidas que podem ser contrarias aos
interesses de V.Sa., podendo impedir outros acionistas, inclusive V.Sa., de bloguear essas medidas.
Em particular, nossos acionistas controladores controlam as decisdes de nossas assembleias e podem
eleger a maioria dos membros de nosso Conselho de Administragdo. Nossos acionistas controladores
podem dirigir nossas ac0es em areas como estratégia de negocios, financeira, distribuicdo de lucros.
As decisBes de nossos acionistas controladores quanto a estes assuntos podem divergir das
expectativas ou preferéncias de nossos acionistas ndo controladores.

c) ldem ao item acima.

d) As controladas e coligadas do emissor sdo empresas que atuam no setor de mineracdo e, assim,
estdo sujeitas aos riscos relacionados as suas operacoes nesse setor.

Riscos relacionados aos negécios das nossas controladas e coligadas

Risco relacionados a Vale
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

O setor de mineracdo esta altamente exposto a ciclicidade da atividade econémica global e exige
investimentos de capital significativos.

O setor de mineracdo € primeiramente um fornecedor de matéria-prima industrial. A producéo
industrial tende a ser o componente mais ciclico e volatil da atividade econémica global, o que afeta a
demanda por minerais e metais. A0 mesmo tempo, 0 investimento em mineracdo requer um valor
substancial de fundos, a fim de reabastecer as reservas, expandir a capacidade de producdo, construir
infra-estrutura e preservar o meio ambiente. A sensibilidade frente a produgdo industrial, juntamente
com a necessidade de investimentos de capital significativos de longo prazo, sdo fontes importantes
de risco ao desempenho financeiro e perspectivas de crescimento da Vale e do setor de mineracdo, em
geral.

E possivel que a Vale n&o consiga ajustar o volume de produc&o em tempo habil ou com bom custo-
beneficio em resposta as mudancas na demanda.

Nos periodos de alta demanda, a capacidade da Vale de aumentar rapidamente a producéo é limitada,
0 que pode impossibilitad-la de atender a demanda por seus produtos. Além disso, é possivel que a
Vale ndo consiga concluir as expansdes e projetos de area verde a tempo para aproveitar o aumento na
demanda por minério de ferro. Quando a demanda ultrapassar sua capacidade de producédo, a Vale
poderé atender ao excesso de demanda do cliente por meio da compra de minério de ferro, pelotas de
minério de ferro ou niquel de suas joint ventures ou partes ndo relacionadas e revendé-los,
aumentando seus custos e reduzindo suas margens operacionais. Caso nao seja capaz de atender ao
excesso de demanda do cliente desta maneira, a Vale pode perder clientes. Além disso, operar
préximo a capacidade total pode expor a Vale a custos mais elevados, inclusive taxas de sobre-estadia
(demurrage) devido a restricdes na capacidade de seus sistemas logisticos.

Contrariamente, operar com capacidade ociosa significativa nos periodos de demanda fraca pode
expor a Vale a custos de produgdo por unidade mais elevados, ja que uma parte significativa de sua
estrutura de custos esta fixada no curto prazo, devido a alta intensidade de capital das operacdes de
mineracdo. Além disso, esforcos para reduzir custos nos periodos de demanda fraca podem ser
limitados por regulamentos trabalhistas ou acordos trabalhistas e federais anteriores.

As concessOes, autorizacOes, licencas e permissdes estdo sujeitas a vencimento, a limitacdo ou
renovagao e a Varios outros riscos e incertezas.

As operagdes da Vale dependem da obtencdo de autorizagdes e concessdes junto a 6rgaos reguladores
governamentais dos paises onde a Vale opera. A Companhia esta sujeita as leis e regulamentacdes de
diversas jurisdi¢fes, as quais podem mudar a qualquer momento, e tais mudancas podem exigir
modificacdes nas tecnologias e operagdes da Vale, resultando em despesas de capital inesperadas.

Algumas das concessfes de mineracdo da Vale estéo sujeitas a datas de vencimento fixas e s6 podem
ser renovadas por um namero limitado de vezes, por um periodo limitado. Além das concessfes de
mineracao, é possivel que a Vale tenha que obter varias autorizaces, licencas e permissfes de 6rgaos
governamentais e reguladores em relacdo a operacdo das minas da Vale, que podem estar sujeitas a
datas de vencimento fixas ou a uma revisdo ou renovacao periddicas. Apesar da Vale esperar que as
renovacoes sejam concedidas como e quando forem pleiteadas, ndo ha garantia de que tais renovacoes
serdo concedidas como usualmente, e ndo ha garantia de que novas condi¢des ndo serdo impostas para
tanto. As taxas de concessfes de mineracdo podem aumentar substancialmente com o passar do tempo
desde a emissao original de cada licenca de exploragéo individual. Caso isso aconteca, 0s objetivos de
negocios da Vale podem ser comprometidos pelos custos de manutencdo ou renovagdo de suas
concessdes de mineracdo. Dessa forma, precisa-se avaliar continuamente o potencial mineral de cada
concessdo de mineragdo, especialmente na época de renovagao, a fim de determinar se os custos de
manutencdo das concessfes de mineracdo sdo justificados pelos resultados das operacBes a vencer, e
assim poder optar por deixar algumas concessfes expirar. Nao pode haver nenhuma garantia de que
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

tais concessdes serdo obtidas em termos favoraveis a Vale, ou nenhuma garantia a respeito de sua
mineracdo futura pretendida ou metas de exploragé&o.

Em varias jurisdi¢fes onde a Vale tem projetos de exploracao, é possivel que a mesma seja obrigada a
devolver ao estado uma determinada porcdo da area coberta pela licenca de exploracdo como
condicdo para obter uma concessdo de mineragdo. Esta obrigag@o de retrocessdo pode levar a uma
perda substancial de parte do deposito mineral originalmente identificado em seus estudos de
viabilidade.

Os projetos da Vale esté@o sujeitos a riscos que podem resultar em aumento nos custos ou atraso em
sua implementacao.

A Vale esté investindo para manter e aumentar sua capacidade de producéo, de logistica e de expandir
0 escopo dos minerais que produz. Seus projetos estdo sujeitos a varios riscos que podem afetar
negativamente suas perspectivas de crescimento e lucratividade, inclusive:

Pode-se deparar com atrasos ou custos maiores do que 0s previstos na obtencdo dos
equipamentos ou Servigos necessarios e na implementacdo de novas tecnologias para
construir e operar um projeto.

Seus esforgos para desenvolver projetos de acordo com o cronograma poderdo ser
dificultados pela falta de infraestrutura, inclusive um fornecimento de energia confiavel.

Os fornecedores e as contratadas poderdo n&o cumprir suas obriga¢fes para conosco.
Pode-se enfrentar condicdes climaticas inesperadas ou outros eventos de forca maior.

A Vale poderd ndo conseguir obter, ou vivenciar um atraso, ou ter custos maiores que 0s
esperados na obtengdo das permissdes e licencgas necessarias para construgdo de um
projeto.

As mudancas nas condi¢des do mercado ou regulamentos podem tornar o projeto menos
lucrativo do que o esperado na época em que iniciar o trabalho nele.

Pode haver acidentes ou incidentes durante a implementacéo do projeto.

Pode-se enfrentar escassez de profissionais especializados adequado.

Problemas operacionais podem afetar negativamente e relevantemente os neg6cios e o desempenho
financeiro da Vale.

Uma gestdo de projeto ineficiente e incidentes operacionais podem no levar a suspender ou reduzir as
operacdes da Vale, causando uma reducdo geral em sua produtividade. Uma gestdo de projeto
ineficiente pode significar que a Vale ndo é capaz de desempenhar a operagdo continua de suas
atividades. Os incidentes operacionais podem acarretar falhas importantes na planta e no maquinario.
N&o pode haver nenhuma garantia de que a gestdo ineficiente do projeto ou outros problemas
operacionais ndo venham a ocorrer. Quaisquer prejuizos aos projetos da Vale ou atrasos em suas
operacdes causados por uma gestdo ineficiente de projeto ou incidentes operacionais podem afetar
negativa e relevantemente seus negécios e resultados operacionais.

O negdbcio da Vale esta sujeito a varios riscos operacionais que podem afetar de maneira negativa 0s
resultados de suas operagdes, tais como:

[ A ocorréncia de condi¢des climaticas inesperadas ou outros eventos de forga maior;
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[1 Condigdes de mineragdo adversas podem atrasar ou dificultar sua capacidade de produzir a
quantidade esperada de minerais e de atender as especificacdes exigidas pelos clientes, o que pode
desencadear reducfes de precos;

[] Pode haver acidentes ou incidentes durante as operagdes dos negdcios, envolvendo suas minas e
infraestrutura relacionada, usinas, ferrovias, portos ou navios;

[] Atrasos ou interrup¢0es no transporte de seus produtos, inclusive nas ferrovias, portos e navios;

[J Alguns de seus projetos estdo localizados em regides onde doengas tropicais, a AIDS e outras
doencas contagiosas representam um grande problema de satde publica e imp8em riscos a saude e
seguranca de seus empregados;

[1 Disputas trabalhistas podem interromper suas operagdes de tempos em tempos; e,

[J Mudangas nas condi¢des de mercado ou na legislagdo podem afetar as perspectivas econdmicas de
uma operacao e torna-la incompativel com a estratégia de negdcios da Companhia.

A Vale podera ter seu negocio afetado negativamente, caso suas contrapartes ndo cumpram suas
obrigagdes.

Os clientes, fornecedores, contratadas e outras contrapartes podem ndo cumprir 0s contratos e as
obrigac@es existentes, o que pode causar um impacto desfavordvel em suas operagdes e resultados
financeiros. A capacidade de seus fornecedores e clientes de cumprir suas obrigagdes pode ser afetada
negativamente em tempos de estresse financeiro ou recessdo econdmica. Os fornecedores também
estdo sujeitos as restricdes de capacidade em tempos de alta demanda, o que pode afetar sua
capacidade de cumprir seus compromissos.

Atualmente, a Vale opera e tem projetos de partes importantes de seus negocios de pelotizacéo,
bauxita, niquel, carvdo, cobre e a¢o por meio de joint ventures com outras empresas. Partes
importantes de seus investimentos em energia elétrica e de seus projetos de petréleo e gas sdo
operados por meio de consorcios. Suas projecOes e planos para essas joint ventures e consorcios
partem da premissa de que seus parceiros cumprirdo suas obriga¢fes em realizar suas contribui¢des de
capital, compra de produtos e, em alguns casos, fornecer pessoal competente e de gestdo. Caso,
quaisquer de seus parceiros ndo cumpra suas obrigacdes, a joint venture afetada ou o consércio podera
ndo conseguir operar de acordo com seus planos de negécios, ou é possivel que a Vale necessite
aumentar o nivel de seu investimento para implementar esses planos.

Além disso, alguns dos ativos da Companhia podem ser controlados e administrados por parceiros em
joint ventures que podem ndo cumprir totalmente as normas, controles e procedimentos da
Companbhia, incluindo as normas de salde, seguranca, meio ambiente e comunitarias. A ndo adocéo,
por qualquer dos parceiros da Companhia, das normas, controles e procedimentos equivalentes aos da
mesma poderéa elevar os custos, reduzir a producdo ou causar incidentes ou acidentes ambientais, de
salde e de seguranca, o que poderia afetar adversamente os resultados e a reputacdo da Companhia.

O negdcio da Vale esta sujeito a incidentes ou acidentes ambientais, de salde e de seguranga.

A Vale possui operacfes que envolvem o uso, manuseio, descarte e deposi¢cdo de materiais perigosos
no meio ambiente e 0 uso de recursos naturais, e 0 setor de mineracdo esta geralmente sujeito a riscos
e perigos significativos, inclusive o risco iminente de incéndio ou explosdo, vazamento de gases,
vazamento de substancias poluentes ou outros materiais perigosos, incidentes com deslizamento de
rochas nas operagdes subterraneas de mineragdo, incidentes envolvendo equipamentos ou maquinario
movel. Isso pode ocorrer por acidente ou pela violagdo de padrBes operacionais, resultando em um
incidente significativo, inclusive danos ou destruicdo aos bens minerais ou instalagdes de producéo,
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lesGes ou morte de pessoas, danos ao meio ambiente, atrasos na producdo, prejuizos financeiros e
possivel responsabilidade judicial. A Vale tem normas de salde, seguranca e ambientais em vigor
para minimizar o risco de tais incidentes ou acidentes. Ndo obstante suas normas, politicas e
controles, suas operagdes permanecem sujeitas a incidentes ou acidentes, que podem afetar
negativamente seus negocios ou reputacao.

Desastres naturais podem causar sérios danos as operacdes e projetos da Companhia nos paises
onde opera e/ou podem causar um impacto negativo em suas vendas aos paises afetados
negativamente por tais desastres.

Desastres naturais, tais como vendavais, secas, enchentes, terremotos e tsunamis podem afetar
negativamente as operacfes e projetos da Companhia nos paises onde opera, e podem gerar uma
reducdo nas vendas aos paises afetados de maneira negativa, dentre outros fatores, pela interrupcéo do
fornecimento de energia e a destruicdo das instalagdes e infraestrutura industriais. Além disso, embora
0s impactos fisicos das mudancas climaticas sobre seus negdcios permanecam altamente incertos, a
Companhia pode vivenciar mudancas nos padrdes de precipitacdo atmosférica, escassez de agua,
aumento nos niveis do mar, aumento na intensidade das tempestades e enchentes como resultado de
mudangas climéticas, o que pode afetar negativamente suas opera¢Ges. Em determinadas ocasifes
especificas nos ultimos anos, a Companhia apurou que eventos de forca maior ocorreram devido a
condicOes climaticas severas. Em 27 de dezembro de 2013, por exemplo, declaramos forga maior em
varios de nossos contratos de venda de minério de ferro, como resultado das condigdes climaticas
adversas no sudeste do Brasil, que resultaram na suspensdo da mineragdo e transporte, criando sérios
desafios para as operagdes do nosso Sistema Sudeste. O referido evento de forca maior foi
solucionado em 6 de janeiro de 2014.

A Vale pode n&o dispor de uma cobertura de seguro adequada para determinados riscos de negdcio.

Os negdcios da Vale estdo, em geral, sujeitos a inmeros riscos e incertezas que podem resultar em
danos ou destruicdo de propriedades minerais, instalacGes e equipamentos. O seguro que mantemos
contra 0s riscos que sdo tipicos em seus negécios pode nao fornecer a cobertura adequada. Os seguros
contra riscos (incluindo responsabilidades por poluigdo Ambiental ou certo perigos ou interrupcdes de
certas atividades de negécio) podem ndo estar disponiveis a um custo razoavel. Em consequéncia
disso, acidentes e outros eventos negativos envolvendo suas instalagdes de mineracdo, producéo ou
logistica podem ter um efeito adverso sobre suas operagdes.

As estimativas de reserva da Vale podem diferenciar substancialmente das quantidades minerais que
podem de fato recuperar; suas estimativas de vida atil da mina podem ndo ser precisas, e as
flutuacGes dos pregos no mercado e mudancgas nos custos operacionais e de capital podem fazer com
que algumas reservas de minério nao sejam rentaveis para a mina.

As reservas de minério constantes em seus relatorios sao quantidades estimadas de minério e minerais
gue a Vale determina que possa ser economicamente mineradas e processadas, de acordo com as
condicdes presentes e previstas para extracdo de seu conteddo mineral. H& indmeras incertezas
inerentes a estimativa de quantidade de reservas e a projecdo das possiveis taxas futuras de producédo
mineral, inclusive fatores além do controle da Vale. O relatério de reservas envolve a estimativa de
depositos de minerais que ndo podem ser medidos com exatidao e a precisdo de qualquer estimativa
de reserva ¢ uma funcdo da qualidade dos dados disponiveis e da interpretacdo e julgamento dos
engenheiros e gedlogos. Como resultado, ndo é possivel garantir que a quantidade de minério de ferro
indicada sera recuperada ou de que serd recuperada nas taxas que a Vale prevé. As estimativas podem
variar e os resultados de sua mineragdo e producédo posteriores a data de uma estimativa podem levar a
revisdes das estimativas. As estimativas de reserva e vida Gtil da mina podem exigir revisdes com
base na experiéncia de producdo real e outros fatores. Por exemplo, as flutuagdes nos precos de
mercado dos minerais e metais, taxas reduzidas de recuperacdo ou aumento nos custos operacionais e
de capital, devido a inflacdo, taxas de cambio ou outros fatores, podem gerar reservas comprovadas e
provavelmente ndo rentaveis a exploracdo e acabe por resultar em uma reformulacéo das reservas. Tal
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reformulagdo pode afetar as taxas de depreciacdo e amortizacdo e causar um impacto negativo em seu
desempenho financeiro.

E possivel que a Vale ndo consiga reabastecer suas reservas, o que pode afetar negativamente suas
perspectivas de mineracao.

A Vale esta envolvida em exploracdo mineral, 0 que € altamente especulativo por natureza, envolve
muitos riscos e é, frequentemente, improdutiva. Seus programas de exploracdo, que envolvem
despesas de capital significativas, podem ndo resultar na expansdo ou substituicdo das reservas
reduzidas pela producéo atual. Se a Vale ndo desenvolver novas reservas, ndo serd capaz de sustentar
seu nivel atual de producdo para além das vidas Uteis remanescentes de suas minas existentes.

A viabilidade de um novo projeto mineral pode ser alterada com o tempo.

Ap0s a descoberta de depdsitos minerais, podem ser necessarios varios anos entre a fase inicial de
exploracdo e a efetiva producdo, durante os quais a viabilidade econémica da producdo pode ser
alterada. E necessario muito tempo e altos investimentos para:

- determinar as reservas de minério por meio de perfuracao;

- determinar os processos de mineracédo e de metalurgia apropriados para a otimizacdo da recuperacéo
do metal contido no minério;

- obter as necessarias licencas, ambientais ou outras;

- construir instalagbes de mineragcdo, processamento e criar a infra-estrutura necessaria ao
desenvolvimento de Projetos Greenfield; e

- obter 0 minério e dele extrair 0s metais.

Caso um projeto se revele economicamente inviavel no momento em que a Vale tiver condi¢do de
explord-lo, poderd incorrer em significativas depreciagdes. Além disso, possiveis mudangas ou
complicagBes com relacdo aos processos metallrgicos e tecnoldgicos que surjam no decorrer da vida
atil de um projeto podem traduzir-se em custos superiores aos previstos, tornando assim o projeto
economicamente inviavel.

A Vale enfrenta um aumento nos custos de extracdo a medida que as reservas sao reduzidas.

As reservas sdo gradualmente reduzidas no curso normal de uma operacio de mineragdo. A medida
que a mineracdo avanca, as distancias entre o britador primario e os depoésitos de dejetos se torna
maior, 0s buracos se tornam mais ingremes e as operacgdes subterraneas, mais profundas. Além disso,
em alguns tipos de reservas, o grau de mineralizagdo reduz e a solidez aumenta em maiores
profundidades. Como resultado, ao longo do tempo, geralmente a VALE necessita aumentar os custos
de extracdo da unidade relativos a cada mina. Muitas de suas minas tem sido operadas por longos
periodos e € provavel que necessite aumentar os custos de extracdo por unidade no futuro nessas
operagdes em especial.

Acdes trabalhistas podem interromper operacGes da Vale de tempos em tempos.

A Vale possui um numero consideravel de funcionarios e alguns dos funcionérios de suas
subcontratadas sdo representados por sindicatos e sdo cobertos por acordos coletivos ou outros
acordos trabalhistas, que estdo sujeitos & negociagéo periodica.

Além disso, a Companhia esta sujeita a investigacdes periodicas e regulares por parte do Ministério
do Trabalho e Emprego e do Ministério Pablico do Trabalho visando ao cumprimento das normas
trabalhistas, incluindo as relativas & salde e seguranga no trabalho. Essas investigacdes podem
resultar em multas e processos que podem afetar materialmente e adversamente os negocios, 0s

resultados e as condigdes financeiras da Companhia.
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Greves e outras paralisacfes trabalhistas em quaisquer de suas operac@es podem afetar de maneira
negativa a operacdo de instalacdes da Vale, o prazo de conclusdo e o custo de seus principais projetos.
Para mais informagdes sobre as relacdes trabalhistas, veja a se¢do Administracdo e funcionarios —
Funcionérios. Além disso, podem ser afetados negativamente por paralisacdes trabalhistas envolvendo
partes nao relacionadas que podem fornecer mercadorias ou servicos a Vale.

A Vale pode enfrentar escassez de equipamentos, servigos e pessoal qualificado.

O setor de mineracdo enfrentou escassez mundial de equipamentos de mineracdo e construgéo, pecas
sobressalentes, empreiteiras e outros tipos de pessoal qualificado durante periodos de alta demanda
por minerais e metais e intenso desenvolvimento de projetos de mineracdo. A Vale podera passar por
periodos mais longos em relagdo a equipamentos de mineracdo e problemas com a qualidade dos
servicos de engenharia, construcdo e manutencdo contratados. A Vale compete com outras
mineradoras em relacdo a aquisicdo de uma administracdo e equipe altamente qualificadas com
relevante experiéncia técnica e no setor, e pode ndo estar apta para atrair e reter tais pessoas. Escassez
em periodos de pico podem causar um impacto negativo em suas operacdes, resultando em maior
producdo e custos com despesas de capital, interrupgdes na producdo, maiores custos com estoque,
atrasos no projeto e possivel redugdo na producéo e receita.

Os custos mais elevados com energia ou escassez de energia podem afetar de maneira negativa o0s
negacios da Vale.

Os custos com energia sdo um componente significativo do custo de producdo da Companbhia,
representando 10,2% de seu custo total de mercadorias vendidas em 2013. Para atender sua demanda
por energia, a Companhia depende dos seguintes recursos: derivados de petroleo, que representaram
46% do total das necessidades energéticas em 2013, energia elétrica (25%), carvéo (7%), gas natural
(16%) e outras fontes de energia (6%), usando nimeros convertidos no equivalente em toneladas de
petroleo (“TOE”).

Os custos com combustivel representaram 7,5% de seu custo com mercadorias vendidas em 2013.
Aumentos nos precos do petroleo e gas afetam negativamente as margens em seus servicos de
logistica, seus negdcios de mineracédo, pelotizacdo de minério de ferro, fertilizantes e niquel.

Os custos com energia elétrica representaram 2,7% de seu custo total de mercadorias vendidas em
2013. Caso a Companhia ndo consiga garantir acesso seguro a energia elétrica a pregos aceitaveis,
pode ser obrigada a reduzir a produgdo ou pode experimentar maiores custos de producgdo, ambos
podendo afetar de maneira negativa seus resultados operacionais. A Companhia enfrenta o risco de
escassez de energia nos paises onde tem operagdes e projetos, devido ao excesso de demanda, a falta
de infraestrutura ou as condigdes climaticas, tais como enchentes ou secas.

A escassez de energia elétrica ocorreu em todo 0 mundo, e ndo se pode garantir que o crescimento na
capacidade de geragdo de energia nos paises onde a Vale opera seja suficiente para atender ao
aumento de consumo no futuro. A escassez futura e os esfor¢cos governamentais para responder ou
evitar a escassez podem causar um impacto negativo no custo ou fornecimento de energia elétrica nas
operacdes da Vale. Por meio de sua coligada PT Vale Indonesia Thk (PTVI) (inicialmente conhecida
como PT International Nickel Indonesia Tbk), a VALE processa minérios de niquel lateritico, usando
um processo pirometaldrgico, que demanda muita energia. Embora a PTVI gere atualmente a maioria
da energia elétrica necessaria as suas operacdes a partir de suas proprias usinas hidrelétricas, a pouca
precipitacdo atmosférica ou outros fatores hidrol6gicos podem afetar de maneira negativa a producéo
de energia nas usinas da PTVI no futuro, o que pode aumentar significativamente o risco de custos
mais elevados ou reducdo no volume de producdo.
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A volatilidade do preco — relativo ao dolar americano — das moedas onde a Vale realiza suas
operagdes pode afetar negativamente sua condigdo financeira e os resultados operacionais.

Uma parte substancial da receita e da divida da Companhia é expressa em dolares americanos, e
mudancas nas taxas de cdmbio podem resultar em (i) perdas em sua divida liquida expressa em dolar
americano e em suas contas a receber, e (ii) perdas no valor justo de seus derivativos monetarios,
usados para estabilizar seu fluxo de caixa em dolares americanos. Em 2013, a Companhia teve perdas
cambiais no valor de US$ 2,8 bilhGes, enquanto em 2012 e 2011, a Companhia teve perdas cambiais
de US$1,9 bilhdes e US$1,4 bilhdes, respectivamente. Além disso, a volatilidade da taxa de cambio
do real brasileiro, do dolar canadense, do délar australiano, da rupia indonésia e outras moedas em
relacdo ao dolar americano, afeta os resultados da Companhia, uma vez que a maioria de suas
mercadorias vendidas é expressa em ddlar americano e a maior parte dos custos dos produtos
vendidos é expressa em outras moedas que ndo o ddlar americano, principalmente o real (54% em
2013) e dolar canadense (14% em 2013), ao passo que as receitas da Companhia sdo expressas
principalmente em doélares americanos. A Companhia espera que as flutuagbes monetéarias continuem
a afetar sua geracéo de lucro, despesas e fluxo de caixa.

A volatilidade significativa nos pregos das moedas também pode resultar na interrup¢éo dos mercados
cambiais estrangeiros e pode limitar a capacidade da Vale em transferir ou converter certas moedas
em ddlares americanos e em outras moedas para fins de efetuar pagamentos de juros e capital sobre
suas dividas dentro do prazo. Os bancos centrais e 0s governos dos paises onde opera podem instituir
politicas cambiais restritivas no futuro e impor impostos sobre opera¢fes cambiais.

A integracdo entre a Vale e as metas de aquisicdo que sdo uma parte importante das estratégias da
Vale pode ser mais dificil do que o previsto.

E possivel que a Vale ndo consiga integrar com éxito seus negécios adquiridos. A Vale aumentou seus
negocios em parte por meio de aquisicdes e alguns de seus crescimentos futuros podem depender das
aquisicOes. A integracdo das metas de aquisicdo pode levar mais tempo que o esperado e 0S custos
associados a integracdo das metas de aquisicdo podem ser maiores que 0s previstos. Além disso, se 0
foco neste processo ap6s as aquisicdes causar um impacto no desempenho de seus negdcios
existentes, 0s resultados e as operacBes da Vale podem ser negativamente afetados. Aquisicdes
concluidas podem ndo conseguir 0 aumento na receita, economia de custos ou beneficios operacionais
que foram previstos no momento de sua concepcdo. As aquisi¢cdes podem levar a custos substanciais
como resultado de, por exemplo, responsabilidades ndo previstas decorrentes dos empreendimentos
adquiridos, incapacidade para manter uma equipe chave, inconsisténcias nos padrGes, controles,
procedimentos e politicas entre a Vale e a meta de aquisi¢do, o que pode afetar de maneira negativa
sua condicéo financeira e resultados operacionais. Além disso, a atengdo da administracdo pode ser
desviada das responsabilidades comuns para as questdes de integracéo.

Falhas em nos sistemas de tecnologia da informacéo da Vale ou dificuldades na integracéo dos novos
softwares de planejamento de recursos empresariais podem interferir no funcionamento normal dos
negocios da Vale.

A Vale conta com sistemas de tecnologia da informacdo ("TI") para a operagdo de muitos de seus
processos de negécios. Falhas em tais sistemas de TI, sejam elas causadas por acidente ou atos mal-
intencionados, podem resultar na divulgacédo ou roubo de informagGes sensiveis, desvio de recursos e
interrupcOes de suas operacfes comerciais.

Além disso, a Vale se encontra em pleno processo de integracdo de um novo software de
planejamento de recursos empresariais aos seus sistemas de Tl. Caso ndo seja capaz de substituir,
atualizar ou modificar os seus atuais sistemas de Tl para que se adaptem a esse novo software em
tempo habil e com baixo custo, a sua capacidade de capturar e processar as transacOes financeiras
pode ser afetada negativamente. Implementar o software pode ser mais caro ou demorar mais tempo
do que o esperado, resultando na perda de dados ou causando falhas no sistema que podem interferir
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no funcionamento normal dos negdcios da Companhia. Caso seja capaz de gerenciar com sucesso 0
processo de implementacdo do novo software, os resultados de suas operacGes podem ser afetados
negativamente.

A Vale esta envolvida em varios processos judiciais que podem afetar de maneira negativa seus
negocios, caso a decisao judicial ndo seja favoravel a Vale.

A Vale esta envolvida em varios processos judiciais em que as partes reclamantes reivindicam valores
substanciais. Embora a Vale esteja contestando vigorosamente, os resultados desses processos sao
incertos e podem resultar em obrigacdes que podem afetar de maneira relevante e negativa seus
negocios e o valor de suas a¢des, ADSs e HDSs. Além disso, nos termos da legislacdo brasileira, um
contribuinte com a intencdo de pleitear uma revisdo tributaria em juizo deve fornecer normalmente ao
tribunal um titulo ou valor mobiliario no valor da revisdo, a fim de suspender as arrecada¢des. Em
alguns dos seus casos de disputa judicial sobre tributacdo, € possivel que a Vale seja obrigada a
oferecer cau¢do ou alguma forma de garantia junto ao tribunal e, dependendo da natureza, do valor e
do escopo de tal caugdo ou garantia, isso pode causar um impacto significativo em seus negdcios.
Para mais informacdes, consulte o item 4.3 do Formulario de Referéncia da Vale.

Os processos de governanca e cumprimento de obrigagbes da Vale pode falhar em evitar multas
regulatorias e danos a sua reputacao.

A Vale opera em um ambiente global e suas atividades estendem-se por vérias jurisdigdes e estruturas
reguladoras complexas com um aumento em suas obrigacdes legais em todo mundo. Seu processo de
governanga e cumprimento de obrigacdes, que incluem andlise do controle interno por meio do
relatdrio financeiro, podem néo ser capazes de evitar futuras violagGes da lei, e de padrfes contabeis e
de governanca. A Vale pode estar sujeita a violagdes de seu Cadigo de Conduta Etica, de protocolos
de conduta nos negécios e ocorréncias de comportamento fraudulento e desonestidade por parte de
seus funcionarios, contratadas e outros agentes. O descumprimento das leis aplicaveis e de outras
normas por parte da Vale pode resultar em multas, perda de licengas operacionais e prejuizos a sua
reputacao.

Os investidores podem enfrentar dificuldades para cumprir qualquer decisdo judicial emitida fora do
Brasil contra a Companhia ou quaisquer de suas coligadas.

Os investidores da Vale podem estar localizados em jurisdi¢Ges fora do Brasil e podem entrar com um
processo judicial contra a mesma ou contra seus membros do conselho ou diretores executivos nos
tribunais de suas jurisdi¢des. A Vale é uma Vale brasileira, e a maioria de seus diretores e membros
do conselho residem no Brasil. A grande maioria de nossos ativos e 0s ativos de nossos diretores e
membros do conselho provavelmente estdo localizados em jurisdi¢es diferentes das jurisdicGes de
seus investidores. Pode ndo ser possivel aos investidores realizar a citacdo dentro de suas jurisdicdes
contra a Vale ou seus diretores ou membros do conselho residentes fora de suas jurisdicGes. Além
disso, as ordens judiciais do exterior serdo exequiveis nos tribunais do Brasil sem uma nova analise
dos méritos apenas se confirmadas previamente pelo Superior Tribunal de Justica brasileiro, cuja
confirmacao seréa apenas concedida se tal julgamento: (a) atender a todas as formalidades necessarias
para sua exequibilidade nos termos das leis do pais onde foi emitido; (b) for emitida por um tribunal
competente apds a devida citacdo contra a Vale ou ap6s prova evidente da auséncia da VALE,
conforme a lei aplicavel (c) ndo estiver sujeita a contestacdo; (d) for autenticada por um consulado
brasileiro no pais onde foi emitida e acompanhada por uma traducdo juramentada para o portugués e
(e) ndo for contraria & soberania nacional brasileira, politica publica ou bons costumes. Portanto, os
investidores podem ndo obter sentenca favoravel em relagdo ao processo judicial contra VALE ou
seus membros do conselho e diretores, a respeito das decisdes de tribunais fora de sua jurisdicdo
tomadas nos termos das leis de tais jurisdi¢fes.
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Riscos relacionados ao Controlador ou Grupo de Controle da Vale

O acionista controlador da Vale exerce influéncia significativa, e o governo brasileiro detém certos
direitos de veto.

Em 31 de dezembro de 2013, a Valepar S.A. (“Valepar”) detinha 52,7% das a¢des ordinarias e 32,4%
do total do capital da Companhia. Como resultado dessa participacdo acionaria, a Valepar pode eleger
a maioria dos membros do Conselho de Administracdo e controlar o resultado de algumas ac¢des que
requerem a aprovacao dos acionistas. Para obter uma descricdo da estrutura acionaria da Companhia e
do acordo de acionistas da Valepar.

O governo brasileiro detém 12 ac6es preferenciais de classe especial (golden shares) da Vale, o que
Ihe confere poder de veto sobre certas matérias envolvendo a Companhia, tais como mudangas na
denominacdo social, a localizacdo de sua sede e seu objeto social, no que se refere a exploracdo
mineral. Para obter uma descricdo detalhada sobre o poder de veto das golden shares.

Riscos relacionados aos fornecedores da Vale

Diversas atividades da Vale dependem do fornecimento de produtos e servigcos fornecidos por
terceiros. Diante disso, a Vale mapeia diversos riscos de ruptura de fornecimento relacionados aos
seus fornecedores. No limite, estas rupturas podem causar graves consequéncias as operagoes e
execucdo dos projetos da companhia.

Ademais, para outras informacdes sobre os riscos relacionados aos fornecedores da Vale, vide os
Fatores de Risco “A Companhia pode enfrentar escassez de equipamentos, servigos e pessoal
qualificado” e “Os custos mais elevados com energia ou escassez de energia podem afetar de maneira
negativa os negocios da Companhia”, acima.

Riscos relacionados aos clientes da VALE

Os negodcios da Companhia podem ser afetados negativamente por reducbes na demanda por
produtos produzidos por seus clientes, incluindo aco (para seus negocios de minério de ferro e
carvao), aco inoxidavel (para seus negocios de niquel) e commodities agricolas (para seus negocios
de fertilizantes).

A demanda por produtos de minério de ferro, carvdo e niquel depende da demanda global por aco. O
minério de ferro e pelotas, que juntamente contabilizaram 73,0% da receita operacional liquida da
Companhia em 2013, sdo utilizados para producdo de aco carbono. O niquel, responsavel por 8,3% da
receita operacional liquida da Companhia em 2013, é utilizado principalmente para produzir aco
inoxidavel e ligas de aco. A demanda por aco depende em grande parte das condi¢cGes econbmicas
globais, mas também depende de uma variedade de fatores regionais e setoriais. Os precos dos
diferentes tipos de ago e o desempenho da industria siderurgica global sdo altamente ciclicos e
volateis, e esses ciclos de negdcios na industria sidertrgica afetam a demanda e os precos de seus
produtos. Além disso, a integracdo vertical das industrias siderdrgicas e de aco inoxidavel e o uso de
sucata podem reduzir o comércio transoceanico global de minério de ferro e niquel priméario. A
demanda por cobre é afetada pela demanda de fio de cobre e um declinio sustentado da demanda na
indGstria da construcdo poderia ter um impacto negativo nos negdcios de cobre da Companhia. A
demanda por fertilizantes é afetada pelos precos nos mercados internacional e brasileiro das
commodities agricolas, e um declinio sustentado no prego de uma ou mais commodities agricolas
pode causar um impacto negativo sobre os negdcios de fertilizantes da Companhia.
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Riscos Relacionados aos Setores da Economia nos quais a Vale atua

Os precos cobrados pela Companhia, incluindo os pregos de minério de ferro, niquel e cobre, estao
sujeitos a volatilidade.

Os precos cobrados de minério de ferro sdo baseados em uma variedade de opgOes de precos, que
geralmente usam indices de precos spot como base para a determina¢do do pre¢o ao cliente. Os precos
cobrados de niquel e cobre estdo baseados em precos informados para esses metais em bolsas de
mercadorias, tais como a London Metal Exchange (“LME”) ¢ a New York Mercantile Exchange
(“NYMEX”). Os precos dos produtos da Companhia e receita para esses produtos sdo,
consequentemente, volateis, o que pode afetar negativamente seu fluxo de caixa. Os precos globais
dos metais estdo sujeitos a flutuacGes significativas e sdo afetados por muitos fatores, incluindo as
condigdes macroeconémicas e politicas globais efetivas e esperadas, os niveis de oferta e demanda, a
disponibilidade e custo de substitutos, os niveis de estoque, os investimentos por fundos de
commodities e outros, e as acdes dos participantes nos mercados de commodities.

A industria de niquel teve um forte crescimento da oferta nos dltimos anos, que continuou a
pressionar os precos desse metal em 2013. O refino de niquel na China, usando principalmente
minérios de niquel e matérias-primas relacionadas importadas, aumentou cerca de 560 mil toneladas
métricas de 2006 a 2013. Em 2013, a estimativa da producdo chinesa de niquel pig iron e ferro-niquel
continuou a aumentar, representando 25% da produgéo global de niquel. Outros projetos de niquel de
longo prazo estdo também em ramp up e continuardo a aumentar a oferta global de niquel nos
préximos anos.

Em janeiro de 2014, o governo indonésio aprovou uma lei que limita a venda e exportacdo de niquel
ndo processado. A Indonésia é atualmente um importante produtor de niquel, e como consequéncia da
nova lei, esperamos que a oferta de niquel nos mercados internacionais decline, fazendo com que os
precos do niquel aumentem. No caso de essa medida ndo entrar em vigéncia, ou se tiver um impacto
diferente das expectativas da Companhia, poderemos precisar revisar nossas projecdes de precos
futuros de niquel.

Riscos Relacionados a Regulagdo dos Setores em que a Vale atua

As condigdes reguladoras, politicas, econémicas e sociais nos paises onde a Vale opera ou possui
projetos podem causar um impacto negativo em seus negdcios e nos precos de mercado de seus
valores mobiliarios.

A Vale poderd ter seu desempenho financeiro afetado negativamente por condic¢bes regulatorias,
politicas, econdmicas e sociais nos paises onde opera ou possui projetos relevantes. Em muitas dessas
jurisdicbes, a Vale estd exposta a varios riscos, tais como potencial renegociacdo, anulacdo ou
modificacdo forcada dos contratos existentes, expropriagdo ou nacionalizagdo de propriedades,
controles cambiais, mudancas na legislacdo, regulamentagdes e politicas locais, instabilidade politica,
suborno, extorsdo, corrupgdo, guerra civil, atos de guerra, atividades de guerrilha e terrorismo. A
Companhia também enfrenta o risco de ter que se submeter a jurisdicdo de um tribunal ou arbitragem
estrangeiros ou ter que executar uma decisdo judicial contra uma nacdo soberana dentro de seu
proprio territorio.

Suas operagdes dependem de autorizagBes e concessfes de 6rgdos reguladores governamentais dos
paises onde opera. A Vale estd sujeita as leis e regulamentos em muitas jurisdicGes que podem mudar
a qualguer momento, e as mudancas nas leis e regulamentos podem exigir modificacbes em suas
tecnologias e operaces, resultando em despesas de capital inesperadas.

As mudancas reais ou potenciais e as mudancgas na politica econdmica podem minar a confianca do
investidor, que poderé dificultar o investimento e, portanto, reduzir o crescimento econdmico e ainda
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afetar negativamente as condi¢des econdmicas e outras sob as quais a Vale opera, de forma a afetar
negativa e relevantemente seus negocios.

Desentendimentos com as comunidades locais onde a Vale opera podem causar um impacto
negativo em seus negdcios e reputacao.

Podem surgir disputas judiciais com as comunidades onde a Vale opera periodicamente. Apesar de a
Vale contribuir com as comunidades locais por meio de impostos, oportunidades de emprego e
negacios e programas sociais, as expectativas das comunidades sdo complexas e envolvem varias
partes interessadas, com interesses diferentes. Algumas das operacdes e reservas estdo localizadas em
terras ou proximas a terras de propriedade ou usadas por tribos indigenas ou aborigenes, ou outros
grupos. Essa populagdo indigena pode ter direitos de analisar ou participar na gestdo dos recursos
naturais, e a Vale negocia com ela, a fim de minimizar os impactos das opera¢des ou para ter acesso
as suas terras.

Algumas das operacdes de mineracdo da Companhia e outras operagdes estdo localizadas em
territérios onde a propriedade pode estar sujeita a disputas ou incertezas, ou em areas destinadas a
agricultura, ou para fins de reforma agraria, o que pode levar a disputa com os proprietérios de terras,
comunidades e governo local. A Companhia consulta e negocia com esses grupos de modo a chegar a
um acordo comum a respeito do acesso a terra e de como minimizar o impacto sobre as suas
operacdes.

Desentendimentos ou disputas judiciais com grupos locais, inclusive com grupos indigenas ou
aborigenes podem causar atrasos ou interrupgdes nas operagdes, afetar negativamente a reputacdo da
Vale ou ainda dificultar sua capacidade de trabalhar nas reservas e conduzir as operagoes.
Manifestantes agiram para interromper as operagdes e projetos, e podem continuar a fazé-lo no futuro.
Apesar de a Vale se defender vigorosamente contra atos ilegais, tentativas futuras de manifestantes
para prejudicar as operacdes podem afetar negativamente os negocios.

A Vale podera ser afetada de maneira negativa por mudancas nas politicas governamentais, inclusive
pela imposic¢ao de novos impostos ou royalties sobre as atividades de mineracao.

A mineracdo esta sujeita ao regulamento governamental na forma de impostos e royalties, o que pode
causar um impacto financeiro importante sobre suas operagdes. Nos paises onde a Vale opera, 0s
governos podem impor novos tributos, aumentar as taxas existentes de impostos e royalties, ou mudar
sua base de calculo de maneira desfavordvel a mesma. Os governos que se comprometeram a
estabelecer uma tributagdo ou ambiente regulador estdvel podem encurtar a duracdo desses
COMpPromissos.

Também € possivel que a Companhia seja obrigada a atender a exigéncias internas de beneficiamento
em alguns paises onde opera, tais como normas locais de processamento, impostos de exportagdo ou
restri¢des, ou encargos obre minérios transformados. A imposi¢do ou aumento de tais impostos ou
taxas podera aumentar significativamente o perfil de risco e 0s custos operacionais nessas jurisdi¢coes.
A Companhia e 0 setor de mineragdo estdo sujeitos a uma tendéncia de aumento do nacionalismo
relacionado aos recursos minerais em determinados paises onde opera, podendo resultar em reducées
em suas operacdes, causar aumento de tributos ou até mesmo expropriacdes e nacionalizacdes.

A Vale podera ter seus negocios afetados por regulamentos ambientais, de salde e seguranca,
inclusive os regulamentos relativos a mudanca climética.

Quase todos os aspectos de suas atividades, produtos, servi¢os e projetos espalhados pelo mundo
estdo sujeitos a regulamentos ambientais, de salde e seguranca, o que pode expor a Vale a um
aumento na responsabilidade ou em seus custos. Tais regulamentos obriga a Vale a obter licencas
ambientais, permissdes e autorizagbes para suas operacOes, e a realizar avaliagbes sobre o impacto
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ambiental, a fim de conseguir a aprovagdo de seus projetos e a permissdo para iniciar a construgao.
Além disso, todas as mudancas significativas nas operagdes existentes também devem ser submetidas
ao mesmo procedimento. As dificuldades para obter permisses pode levar a atrasos na construcdo ou
aumentos nos custos e, em alguns casos, pode levar a Vale a adiar ou até mesmo abandonar um
projeto. Os regulamentos ambientais também impde normas e controles sobre as atividades
relacionadas a pesquisa mineral, mineragdo, atividades de pelotizacdo, servigos ferroviarios e
maritimos, portos, decomissionamento, refinaria, distribuicdo e marketing de seus produtos. Tal
regulamento pode acarretar custos e responsabilidades significativos. Além disso, grupos
comunitarios ativistas e outras partes interessadas podem aumentar as demandas por préaticas de
responsabilidade social e ecologicamente sustentaveis, o que pode gerar custos significativos e
reducdo de seus lucros. Litigios particulares relacionados a essas e outras questGes podem afetar
negativamente a condicao financeira ou prejudicar a reputacdo da Vale.

Vale observar que, de acordo com a Resolu¢cdo do Conselho Nacional do Meio Ambiente
(“CONAMA”) n°® 237/97, o prazo méximo de validade para as licengas ambientais € de 5 (cinco) anos
para licenca prévia, 6 (seis) anos para licenca de instalacdo e 10 (dez) anos para licenca de operacao.
A auséncia de licencas ou autorizagcBes dos 6rgdos ambientais competentes para a construcao, a
implantacdo, a modificagdo, a ampliagdo e a operacdo de atividades e/ou empreendimentos
potencialmente poluidores e utilizadores de recursos naturais sujeitam o infrator a san¢Ges penais e
administrativas. O valor da multa aplicada dependerad de avaliagdo de eventual ocorréncia de dano
ambiental associado. Além das multas, o infrator também fica sujeito a sancGes como suspensdo das
atividades, desativagdo e demolicdo, entre outras, que também séo aplicaveis caso o incorporador do
projeto deixe de cumprir com as condicGes estabelecidas em seu licenciamento ambiental.

A regulacdo ambiental em muitos dos paises onde a Vale opera tornou-se mais rigorosa nos ultimos
anos, e é possivel que um grau maior de regulacdo ou a execucdo mais severa daquela ja existente
afetem negativamente a Companhia por meio da imposicdo de restricdes em suas atividades e
produtos, criando novas exigéncias para a emissdo ou renovacao de licencas ambientais, aumentando
seus custos ou obrigando a Companhia a se envolver em dispendiosos esfor¢cos para a recuperagéo de
certas areas. Por exemplo, mudancas na legislacdo brasileira para a protecdo de cavidades
subterraneas obrigaram a Companhia a realizar amplos estudos técnicos e a participar de discussdes
complexas com 6rgdos administrativos competentes, que continuam em andamento. Assim, a Vale
ainda ndo pode avaliar o impacto final da regulamentacéo nas suas operagdes, mas é possivel que em
algumas operages ou projetos de mineragdo de minério de ferro surja a obrigacdo de limitar ou
modificar as atividades minerarias, incorrendo em custos adicionais para preservar as cavidades
subterraneas ou para compensar o impacto sobre elas, sendo que as consequéncias podem ser
relevantes para os volumes de producdo, custos ou reservas no negocio de minério de ferro da
Companhia.

PreocupacBes a respeito de mudancas climaticas e esforcos para cumprir os regulamentos
internacionais podem levar os governos a impor limites sobre as emissdes de carbono, aplicar tributos
sobre as emissdes de gases de efeito estufa e estabelecer condigdes comerciais de emissdes aplicaveis
as operacBes da Companhia, podendo afetar negativamente seus custos operacionais ou seus
requisitos para investimentos. Por exemplo, em 2012, o governo brasileiro realizou audiéncias
publicas para apresentar e discutir os planos de controle de emissdes de carbono para atividades de
mineracao nos termos da lei sobre emissdes de carbono (Politica Nacional de Mudancas Climaticas) e
0 governo australiano apresentou um mecanismo de precificacdo do carbono que passou a vigorar em
julho de 2012 que exige que determinadas companhias, inclusive a Vale, comprem permissdes para
emissdes de carbono. Além disso, a Organizagdo Maritima Internacional estd estudando mecanismos,
tais como preco do carbono, para reduzir as emissdes de gases de efeito estufa originados do
transporte internacional, o que pode aumentar os custos da Companhia com transporte internacional.
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Riscos Relacionados aos Paises Estrangeiros onde a Vale atua

Eventos econdmicos adversos na China podem causar um impacto negativo na receita, fluxo de caixa
e lucratividade da Companbhia.

A China tem sido o principal driver da demanda global por minério e metais nos ultimos anos. Em
2013, a demanda chinesa representou 64,3% da demanda global transoceanica por minério de ferro,
50% da demanda global por niquel e 43% da demanda global por cobre. A porcentagem da receita
operacional liquida da Companhia atribuivel as vendas a consumidores na China foi de 40,5% em
2013. Portanto, qualquer retragdo no crescimento econdmico da China pode resultar em uma reducéo
da demanda por produtos, levando a uma reducdo na receita, fluxo de caixa e lucratividade. O
desempenho fraco no setor imobiliario chinés, o maior consumidor de ago carbono na China, também
causaria um impacto negativo nos resultados da Companhia.

Riscos relacionados as ADS e HDS (American Depositary Shares e Hong KongDepositary
Shares) da Vale.

Se os detentores de ADR ou HDR trocarem as ADSs ou HDSs, respectivamente, por acgdes
subjacentes, eles se arriscam a perder a capacidade de remeté-las ao exterior em moeda estrangeira.

O custodiante das acBes subjacentes as ADSs e HDSs da VALE mantém um registro junto ao Banco
Central do Brasil, dando-lhe o direito de remeter doélares americanos para fora do Brasil para
pagamentos de dividendos e outras distribuicGes relativas as agdes subjacentes as suas ADSs e HDSs
ou mediante a disposicdo das a¢Oes subjacentes. Se um detentores de ADR ou HDR trocar suas ADSs
ou HDSs pelas agdes subjacentes, terd o direito de contar com o registro de custodiante para dolares
americanos por apenas cinco dias Uteis a contar da data de troca. Depois disso, um detentor de ADR
ou HDR ndo poderd obter e remeter moeda estrangeira ao exterior mediante a disposi¢cdo ou
distribuicdes relativas as agdes subjacentes, exceto se obtiver seu proprio registro, de acordo com a
Resolucdo no 2.689 do Conselho Monetéario Nacional (CMN), que permite a investidores estrangeiros
institucionais qualificados a compra e venda de valores mobiliarios na BM&FBOVESPA. Para mais
informagdes a respeito desses controles cambiais, consulte a se¢do Informagdes adicionais—Controles
cambiais e outras limitagcdes que afetam os titulares de valores mobiliarios. Se um detentor de ADR
ou HDR tentar obter seu registro, ele podera incorrer em despesas ou sofrer atrasos no processo de
inscricdo, o que pode atrasar o recebimento de dividendos e outras distribuigdes relativas as acoes
subjacentes ou ao retorno do capital em tempo habil.

A Vale ndo pode garantir aos detentores de ADR ou HDR que seu registro de custodiante ou

qualquer registro obtido ndo serd afetado por futuras mudancas legislativas ou por restricoes
adicionais aplicaveis aos detentores de ADR ou HDR, a disposi¢do das acfes subjacentes ou que a
repatriacdo dos procedimentos de disposicéo nao serdo impostos no futuro.

Os detentores de ADR ou HDR podem nédo conseguir exercer seus direitos de preferéncia em relagdo
as acgdes subjacentes as suas ADSs e HDSs.

Os detentores de ADR e HDR podem ndo conseguir exercer seus direitos de preferéncia ou outros
tipos de direitos, a respeito das agdes subjacentes. A capacidade dos detentores de ADR e HDR de
exercerem seus direitos de preferéncia nao é garantida, especialmente se a lei aplicavel na jurisdicdo
do titular (por exemplo, a Securities Act nos Estados Unidos ou o Companies Ordinance em Hong
Kong) exigir que uma declaracdo de registro seja efetivada ou uma isencdo de registro seja
disponibilizada a respeito desses direitos, como no caso dos Estados Unidos, ou de que qualquer
documento que ofereca direitos de preferéncia seja registrado como um prospecto, COmo € 0 caso em
Hong Kong. A VALE néo é obrigada a realizar uma declaragdo de registro nos Estados Unidos, ou a
fazer qualquer outro registro em qualquer outra jurisdicdo, a respeito dos direitos de preferéncia ou
para tomar medidas que possam ser necessarias para fazer isencOes a partir do registro disponivel e
ndo pode garantir aos detentores que realizard qualquer declaracdo de registro ou tomard tais
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medidas.A VALE, também, ndo é obrigada a estender a oferta de direitos de preferéncia aos
detentores de HDR por meio do depositario.

Os detentores de ADR e HDR podem encontrar dificuldades em exercer seus direitos de voto.

Os detentores de ADR ou HDR ndo tém os direitos de acionistas. Eles tém apenas direitos contratuais
estabelecidos para seu beneficio nos termos dos acordos de depdsito. Os detentores de ADR e HDR
ndo tém permissdo para participar de assembleias de acionistas, podem apenas votar fornecendo
instrucdes ao depositario. Caso ndo a Vale nao ofereca ao depositario os materiais de voto em tempo
habil, ou caso o depositario ndo forneca tempo suficiente para os detentores de ADR ou HDR
apresentarem as instrucdes de voto, os titulares de ADR e HDR ndo poderdo votar. A respeito das
ADSs em caso de ndo recebimento de instrugdes, o depositario poderd, sujeito a certas limitacoes,
instituir um procurador designado pela Vale.

As protecdes legais para detentores dos valores mobiliarios da Vale diferem de uma jurisdi¢éo para
outra e podem ser inconsistentes, nao familiares ou menos efetivas em relagdo as previsdes dos
investidores.

A Vale é uma companhia global com valores mobiliarios negociados em varios mercados e com
investidores localizados em muitos paises diferentes. O regime legal de protecdo aos investidores
varia em todo 0 mundo, algumas vezes em importantes aspectos, e 0s investidores devem reconhecer
nos valores mobiliarios da Vale que as protecdes e recursos disponiveis a eles podem ser diferentes
dos que estdo acostumados em seus mercados. A Vale se sujeita a legislacdo de valores mobiliarios
em VAarios paises, que tém normas, supervisdo e praticas de execugdo diferentes. A Unica lei das S.As
aplicavel a Vale é a lei brasileira, com suas normas e procedimentos juridicos especificos e
substanciais. A Vale, também, se sujeita as normas de governanga corporativa em varias jurisdigdes
onde seus valores mobiliarios estdo listados, porém, como um emissor privado estrangeiro, a Vale ndo
é obrigada a seguir muitas das normas de governanca corporativa aplicadas aos emissores domésticos
nos Estados Unidos com valores mobiliarios listados na New York Stock Exchange e ndo esta sujeita
as normas de procuracdo dos EUA. Da mesma forma, a Vale Vale tem recebido renuncias e isengdes
de certas exigéncias das Normas que Regem a Listagem de Valores Mobiliarios na Stock Exchange of
Hong Kong Limited (HKEx Listing Rules), nos Cddigos sobre Takeovers e Incorporagdes e
Recompras de Acles e os Securities e Futures Ordinance of Hong Kong, que sdo geralmente
aplicaveis aos emissores listados em Hong Kong.
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4.2 Em relacdo a cada um dos riscos acima mencionados, caso relevantes, comentar sobre
eventuais expectativas de redu¢do ou aumento na exposi¢cao do emissor a tais riscos

A Sociedade nao espera que haja reducdo ou aumento relevantes na exposi¢ao aos riscos
descritos anteriormente.
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4.3 Descrever 0s processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que 0 emissor ou suas
controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributérios, civeis e outros: (i)
que ndo estejam sob sigilo, e (ii) que sejam relevantes para 0s negocios do emissor ou de
suas controladas, indicando:

a. juizo

instancia

data de instauragéo

partes no processo

valores, bens ou direitos envolvidos

principais fatos

Q |=|o|a|o|o

se a chance de perda é:

i provavel

ii. possivel

iii. remota

h. analise do impacto em caso de perda do processo

i.  valor provisionado, se houver provisao

A Companbhia é parte envolvida em processos civeis e de outras naturezas. O risco de perda
associado a cada processo é avaliado periodicamente pela administragdo em conjunto com
seus consultores juridicos internos e externos e leva em consideragdo: (i) historico de perda
envolvendo discussfes similares; (ii) entendimentos dos tribunais superiores relacionados a
matérias de mesma natureza; (iii) doutrina e jurisprudéncia aplicavel a cada disputa. Com
base nessa avaliagdo, a Companhia constitui provisdo para contingéncia para aqueles
processos cuja avaliacdo de risco € considerada como provavel de perda. Em 31 de dezembro
de 2012, a Companhia ndo possui processos considerados como de perda provavel.

A Litel é parte de um Procedimento Arbitral instaurado pela Elétron S.A. contra a Companhia
e a Bradespar S.A., no qual a Elétron requer o direito de adquirir um nimero especifico de
acOes ordinarias da Valepar S.A., e ser indenizada por eventuais perdas e danos. Em sentenca
final, o Tribunal Arbitral decidiu que a Bradespar e a Litel, de forma solidaria estdo obrigadas
a proceder a venda de 37.500.000 acdes ordinarias da Valepar S.A. a Elétron contra o
pagamento de R$ 632 milhdes corrigido pela UFIR-RJ, entre 12 de junho de 2007 e a data de
seu efetivo pagamento, além de dividendos e juros sobre o capital préprio efetivamente pagos
as agOes objeto de transferéncia, a partir de 11 de junho de 2007, cujo montante, em 31 de
dezembro de 2012, correspondia a aproximadamente R$ 223 milhdes, devidamente
corrigidos pelo CDI desde a data de sua distribuicdo até a data de seu efetivo pagamento. A
Litel, através de seus advogados, ingressou com acdo anulatéria da sentenca parcial, a qual
foi julgada improcedente na primeira instancia. No entanto os advogados da Litel ja
interpuseram recurso de Apelagéo, os quais entendem que o prognostico de éxito é possivel e
tal éxito significaria a extingcdo das obrigacdes decorrentes de todo procedimento arbitral.
Adicionalmente, no caso de um desfecho desfavoravel na acdo anulatoria, a Litel considera
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que o valor da perda possivel que poderia afetar suas demonstracfes financeiras ndo deve
ultrapassar a 2% do seu patriménio liquido em 31 de dezembro de 2013.

Descrevemos abaixo 0s processos judiciais, administrativos ou arbitrais relevantes em que as
controladas e coligadas do emissor séo parte:

() Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2013, a Vale era ré em 22.703 processos judiciais de natureza
trabalhista, envolvendo o valor total de R$9,1 bilhGes, para os quais ha R$1,6 bilhdo de
provisdes em razdo dos riscos envolvidos. As acOes judiciais de natureza trabalhista
instauradas face a Vale versam sobre matérias como horas extras, horas in itinere, adicionais
de insalubridade e periculosidade, equiparacéo salarial e terceirizacdo, dentre outros.

As tabelas abaixo apresentam uma descri¢do individual dos processos de natureza trabalhista
considerados relevantes para 0s negocios da Vale e/ou de suas controladas.

1) Processo n. 01266-2006-012

Juizo 6% Turma do TST

Instancia 3% instancia

Data de instauragao 27/11/2006

Partes no processo Ministério Publico do Trabalho (autor) e Vale (ré)

Valores, bens ou direitos envolvidos | R$ 757.727,42

Principais fatos O Ministério Pablico do Trabalho de Minas Gerais ajuizou,

em 27/11/06, acdo civil publica visando impedir a
terceirizacdo de servicos de operacdo de maquinas e
equipamentos destinados & mineragdo, tais como pa
carregadeira, escavadeira e perfuratriz; monitoramento e
leitura de instrumentos nas barragens de rejeito e pilhas de
estéril;, e elaboracdo e execucdo de plano-de-fogo
(detonag&o). Em 20/08/09, foi prolatada sentenca (procedente
em parte) determinando que a Vale se abstenha de terceirizar
0s servi¢cos acima mencionados , executando tais atividades,
por conseguinte, com empregados préprios. Entendeu o Juizo
que tais servigos seriam atividades-fim da Companhia e,
assim, ndo poderiam ser terceirizadas. Em 15/10/2009, a Vale
interpds recurso ordinario contra tal decisdo . Em 22/02/10, o
TRT negou provimento ao recurso ordinario da Vale e deu
provimento parcial ao recurso do Ministério Pdblico para
conceder a antecipacdo de tutela pretendida. Em 18/05/10, a
Vale apresentou Recurso de Revista ao Tribunal Superior do
Trabalho (TST), arguindo violagdo do art.129, IlI, da
Constituicdo Federal, do art. 83 da Lei Complementar n°
75/93, bem como divergéncia jurisprudencial por inexistir
interesse coletivo autorizador da propositura da agéo civil
publica pelo Ministério Pablico, o que atrai a ilegitimidade
do Parquet e a caréncia de agdo pela auséncia de uma de suas
condicdes, na forma do art. 267, 1 e VI e art. 295, V, do
Codigo de Processo Civil. A Vale argumentou, ainda, a
violagdo ao artigo 5° incisos XXII, LIV e LV, da
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Constituicdo Federal, e do artigo 899 da Consolidagdo das
Leis do Trabalho, em virtude de descabida hipoteca judiciaria
determinada pelo Tribunal Regional do Trabalho sem que
houvesse um procedimento de execucdo, sequer provisoria.
Por fim, a Vale argtiu violacdo ao inciso Il e XIIlI, do artigo
5°, e paragrafo Unico, do art.170, ambos da Constituigdo
Federal, por violacdo ao livre exercicio do trabalho ou oficio,
atendidas as qualificacBGes legais, sendo que as atividades
executadas pelos prestadores de servicos sdo especializadas e
podem ser legitimamente contratadas. Em 21/05/10, nos
autos da acdo cautelar incidental proposta pela Vale, o TST
deferiu a liminar requerida, para suspender a antecipacdo de
tutela que determinava a realizacéo da atividade de detonagéo
com efetivo préprio. Em 09 de julho de 2010, o recurso da
Vale dirigido ao TST ndo foi admitido pelo TRT, sob a
alegacdo de que o acérddo recorrido ndo violou lei federal
nem a jurisprudéncia majoritaria, decisdo contra a qual foi
interposto pela Vale, em 19 de julho de 2010, recurso (agravo
de instrumento) ao TST, ainda pendente de julgamento, no
qual se pretende seja determinada a admissdo do recurso e
seu julgamento pelo TST.

Chance de perda

Provavel

Anaélise do impacto em caso de
perda/ Razdes da relevancia do
processo para a Companhia

Em caso de manutencdo da decisdo desfavoravel, a Vale sera
obrigada, na regido de Minas Gerais, a abster-se de terceirizar
0s servicos anteriormente mencionados executando tais
atividades, por conseguinte, com empregados proprios; € a
providenciar a rescisdo dos contratos de terceirizacdo que
eventualmente possuam como objeto tais servicos

Valor provisionado (se for o caso)

R$ 209.488,55

Observacdes

Ha& apenas uma acdo trabalhista individual proposta por
empregado que consta da lista acostada aos autos da Acédo
Civil Pablica em questdo, cujo objeto é o reconhecimento de
vinculo de emprego com a Vale. Inicialmente, era o processo
n. 2102-2011-054, na Vara de Congonhas, mas, por decisdo
acerca do juizo que deveria julgar o caso (competéncia), a
acdo foi enviada para a Vara do Trabalho de Ouro Preto,
onde passou a ser 0 processo n° 1562-2012-069. A acdo foi
julgada improcedente relativamente ao pedido de
reconhecimento de vinculo empregaticio. Houve interposicédo
de recurso pelo reclamante, por meio do qual ele obteve éxito
em relacdo ao pedido de indenizagdo de horas in itinere,
sendo mantida a improcedéncia do pedido de vinculo
empregaticio. A decisdo que julgou o recurso do reclamante
ndo foi alvo de qualquer recurso, pelo que se tornou
definitiva e encerrou este processo no dia 24 de fevereiro de
2014.
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Juizo

Vara do Trabalho de Corumb&/MS

Instancia

1% instancia (acordo celebrado em 12 instancia)

Data de instauracdo

24/10/2012

Partes no processo

Ministério Publico do Trabalho (autor) e Mineracao
Corumbaense Reunida - MCR (ré)

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 115.219,67

Principais fatos

O Ministério Publico do Trabalho do Mato Grosso do
Sul ajuizou acdo civil publica sob a alegacdo de que a
MCR deveria ser compelida a cumprir as normas de
seguranca do trabalho previstas nas Normas
Regulamentadoras do Trabalho.

Em 12 de dezembro de 2012, a MCR apresentou sua
defesa, sustentando que sempre cumpriu as Normas
Regulamentadoras, e que o acidente relatado na acéo
ocorreu em razdo de descumprimento, pelo empregado,
dos procedimentos e normas de seguranga exigidos
pela Companhia.

Realizada audiéncia inicial foi determinada a
realizacdo de pericia para apurar se esta havendo ou
nédo o descumprimento das Normas Regulamentadoras.
O laudo pericial estad em fase de conclusao.

Chance de perda

Possivel

Analise do impacto em caso de perda/
Razdes da relevancia do processo para a
Companhia

Em caso de decisdo desfavoravel, a MCR sera obrigada
a implementar as normas de seguranca que forem
consideradas descumpridas, além da possibilidade de
pagamento de multa ao Fundo de Amparo ao
Trabalhador, cujo valor estimado atualmente é de R$
115.219,67.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha.

3) Processo n. 00329.2006.92020003

Juizo

Juizo do Trabalho de Maruim — Sergipe

Instancia

32 instancia (TST)

Data de instauracéo

23/01/2001

Versao : 1

Partes no processo

Vale S.A. (ré) e Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias
de Extracdo de Ferro, Metais Béasicos e Preciosos -
Sindimina (autor)

Valores, bens ou direitos envolvidos Garantia das atividades operacionais na mina de exploracéo
de cloreto de potassio no Sergipe.

Principais fatos

Acéo judicial proposta pelo SINDIMINA no Estado de
Sergipe em 23 de janeiro de 2001, visando & adequagdo das
condicbes de trabalho dos empregados localizados na mina
de subsolo de potéssio de Sergipe a norma reguladora NR-

PAGINA: 34 de 259



Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA

4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

15, especialmente quanto a temperatura da mina e ao nivel
de ruidos.

A Vale apresentou defesa em 14 de fevereiro de 2001,
sustentado a ilegitimidade do Sindicato para propor a acdo e
a inexisténcia de infracdo a norma reguladora NR-15, o que
seria comprovado na fase de producéo de provas.

Em 20 de fevereiro de 2006, foi proferida sentenca
determinando que, em 30 dias, fossem adotadas medidas
para melhoria da refrigeracdo da mina, sob pena de
paralisacdo das atividades até a implementacdo das medidas
e multa diaria de R$ 100 mil. Em 25 de setembro de 2006, a
Vale interpds recurso ao Tribunal Regional do Trabalho
(TRT), acolhido parcialmente, em 07 de agosto de 2007,
para excluir da condenacéo a determinacao de paralisacdo da
atividade da mina e o pagamento de multa diaria no valor de
R$ 100 mil.

Em 29 de novembro de 2007, a Vale interpds recurso
dirigido ao Tribunal Superior do Trabalho (TST)
sustentando ter cumprido as normas legais aplicaveis a
atividade.

Em 19 de dezembro de 2012, O TST negou provimento ao
recurso da Vale, que, em 06 de fevereiro de 2012,
apresentou outra modalidade de recurso — chamado de
embargos de declaracdo. Em margo de 2012, o TST rejeitou
esse recurso, pelo que a Vale apresentou outra recurso
cabivel, dirigido & Sessdo de Dissidios Individuais — 1 (SDI-
1, 6rgdo interno do TST), e também um “Recurso
Extraordinario”, dirigido ao Supremo Tribunal Federal
(STF). Ambos estdo pendentes de julgamento. A Vale esta
negociando um possivel acordo com o Sindicato. As partes
estdo negociando um possivel acordo, 0 que motivou a
suspensao do processo pelo prazo de 180 dias.

Chance de perda

Provavel

Analise do impacto em caso de perda/
Razdes da relevancia do processo para
a Companhia

Eventual decisdo desfavoravel podera ensejar a imposicao
de obrigacdo de fazer, multas e, no pior cenario, 0
fechamento total ou parcial das atividades da mina
subterranea de exploracdo de Cloreto de Potassio/Sergipe,
ou a aplicagdo de pena pecuniaria por funcionamento
irregular. A Companhia vem tomando medidas preventivas
para afastar os efeitos de uma eventual decisdo desfavoravel,
por meio de melhorias nas condigdes de trabalho.

Valor provisionado (se for o caso)

Né&o h4, tendo em vista que o pedido da parte autora
(Sindicato) se constitui em uma obrigacdo de fazer (qual
seja, adequar as condicBes de trabalho as normas legais e
regulamentares pertinentes), com reflexos para o futuro, sem
impacto nos resultados passados e presentes. Cabe destacar
que, independentemente do resultado da demanda, a Vale ja
vem realizando melhorias nas condi¢fes da mina. Ademais,
a decisdo prevé o pagamento de multa diaria somente no
caso da empresa dar continuidade as atividades da mina sem
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adotar as obrigac@es de fazer contidas no julgado. Portanto,
a Companhia somente estara sujeita a eventual multa (i)
guando ocorrer o transito em julgado da deciséo e (ii) se
uma pericia técnica comprovar que as medidas adotadas pela
empresa ndo foram suficientes para adequar o meio
ambiente de trabalho aos comandos judiciais.

(1) Tributarios

As tabelas abaixo apresentam uma descricdo individual dos processos de natureza tributaria
considerados relevantes para os negocios da Companhia e/ou de suas controladas.

Em decorréncia de algumas exposicOes fiscais envolvendo empresas do grupo Vale, a
Companhia constitui provisdo que totalizava, em 31 de dezembro de 2013, o montante de
R$771 milhdes, dos quais (i) R$321 milhdes estdo vinculados a empresas controladas no
exterior, (ii) R$173 milhdes sdo referentes a empresas controladas brasileiras, (iii) R$141
milhdes referem-se a provisdes relacionadas a processos versando sobre a CFEM (descritos
no item 4.6(ii) deste Formulario de Referéncia), e (iv) R$136 milhdes relativos a outros
processos tributarios da Companbhia.

Com relagdo aos processos indicados abaixo que questionam a tributacdo do IRPJ e da CSLL
sobre os lucros das controladas e coligadas da Companhia no exterior, destaca-se que: (i) em
relacdo ao periodo de 2009 em diante, as autoridades fiscais poderdo lavrar novos autos de
infracdo para assegurar o direito de cobranca do saldo remanescente dos valores dos referidos
tributos, caso entendam que o célculo efetuado pela Companhia ndo seja correto; (ii) com
relacdo a parte dos valores de IRPJ e CSLL questionados no Mandado de Seguranca n°
2003.51.01.002937-0 (item 1 desta secdo), a Companhia aderiu ao novo Parcelamento
Especial estabelecido pela Lei 12.865, de 9 de outubro de 2013 ("Parcelamento Especial™); e
(iif) com relagdo a outra parte dos débitos de IRPJ e CSLL em discussdo no Mandado de
Seguranga n° 2003.51.01.002937-0 (item 1 desta secdo), relativo ao periodo de 2002 (que
contém fatos geradores ocorridos no periodo de 1996 a 2002), parte dos débitos relativos ao
ano de 2005 (referentes a créditos tributéarios retratados nas Certiddes de Dividas Ativas n°
70.2.12.000303-20 e 70.6.12.000814-20, decorrentes do Processo Administrativo n°
18471.001.243/2007-69, e consubstanciadas na Execucdo Fiscal n° 0015197-
06.2012.4.02.5101), e ao ano de 2013 e seguintes, ndo foram objeto de adesdo ao
parcelamento.

Os debitos referentes aos anos de 1996 a 2002 ndo foram incluidos no programa de
recuperacdo fiscal em razdo da irretroatividade da lei tributéria, principio violado pelo
paragrafo Unico do artigo 74 da MP 2158/01, o qual, instituido apenas em 2001, pretendeu,
por uma ficcdo legal, exigir a tributacdo de fatos pretéritos (1996 a 2001) em 2002. Com
relacdo a parte do crédito tributario referente ao ano de 2005, ndo houve adeséo, uma vez que
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tal parcela corresponde a exigéncia de tributos decorrentes da glosa de prejuizos fiscais
compensados acumulados em exercicios anteriores (1996 a 2002). No que se refere aos anos
de 2013 e seguintes, ndo houve adesdo tendo em vista que o programa de parcelamento em
questdo permite o pagamento de débitos cujos fatos geradores tenham ocorrido tdo somente
até 31 de dezembro de 2012. Estes anos, portanto, estdo fora do escopo do parcelamento.
Adicionalmente, tendo em vista a decisdo favoravel obtida pela Companhia em maio de
2012, atribuindo eficacia suspensiva ativa ao seu recurso extraordinario e, consequentemente,
afastando a exigibilidade dos valores em discussdo, devidamente referendada pelo Plenéario
em abril de 2013, ndo h& necessidade de apresentacdo de garantia enquanto tal decisdo
permanecer em vigor. Nesse sentido, alids, a Companhia levantou todas as cartas de fianca
oferecidas e cancelou uma penhora vinculada ao terceiro auto de infracdo (ano 2007). Por
ora, aguarda-se manifestacdo do juizo acerca do pedido de utilizacdo do valor penhorado na
execucdo fiscal 2012.5101.013553-4 (R$ 55 milhGes — Unica garantia que permanecia
vigente) para quitacdo do débito com as reducdes da legislacdo do Parcelamento Especial
(REFIS).

Além disso, o recurso especial dirigido ao Superior Tribunal de Justica (STJ), interposto nos
autos do Mandado de Seguranga n° 2003.51.01.002937-0 foi incluido na pauta de julgamento
do dia 22 de outubro de 2013, mas foi retirado a pedido do Ministério Publico Federal. Apds
a apresentacdo de parecer pelo Ministério Publico Federal, o julgamento do referido recurso
foi marcado para a sesséo do dia 26 de novembro de 2013, ocasido na qual o Ministro Relator
Napoledo Maia, conheceu (admitiu) parcialmente o recurso, e, nessa parte, lhe deu
provimento, enquanto o Ministro Sérgio Kukina conheceu parcialmente o recurso, e, naquela
parte, lhe negou provimento. O referido julgamento foi retomado no dia 25 de marco de
2014, oportunidade na qual o Ministro Ari Pargendler apresentou voto-vista acompanhando o
relator, Napoledo Nunes Maia Filho, no sentido de considerar indevida a tributagdo do lucro
auferido pelas empresas estrangeiras controladas da Vale, eis que devem prevalecer 0s
tratados internacionais contra a bitributacdo. A sessdo de julgamento foi encerrada no dia 24
de abril de 2014, oportunidade na qual a Primeira Turma do STJ decidiu, por maioria de
votos, favoravelmente a Vale. Aguarda-se a publicacdo do acérdao.

O recurso traz as seguintes questdes: (i) a ilegalidade do regime de tributacdo dos lucros de
controladas e coligadas domiciliadas no exterior introduzido pelo art. 74 da Medida
Proviséria n® 2.158-35/01 e regulado pela Instrucdo Normativa 213/2002, por forca de
violacdo as normas infraconstitucionais que regem o fato gerador do IR e da CSLL; (ii) a
ilegalidade da tributacdo do resultado positivo da equivaléncia patrimonial prevista no artigo
7° da Instrucdo Normativa n°® 213/2002. Subsidiariamente, a Companhia requer seja (iii)
afastada a tributacéo sobre os lucros apurados por suas controladas domiciliadas na Bélgica,
Dinamarca e Luxemburgo, em razdo dos TDTs firmados pelo Brasil com aqueles paises (a
discussdo esta centrada no art. 7° dos tratados, que dispde sobre a competéncia exclusiva dos
paises onde estdo situados os Estados para tributar os lucros); e (iv) a ndo aplicagdo da multa
de 75% sobre os débitos consubstanciados por meio dos Autos de Infracdo relativos aos
Processos ~ Administrativos  n°%  18471.001243/2007-69,  18471.000141/2008-15,
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12897.000868/2009-98 e 12897.000023/2010-36, uma vez que ao recurso de apelacdo
interposto contra a sentenca de improcedéncia foi atribuido efeito suspensivo, o que
restabeleceria a liminar obtida pela Vale anteriormente, que suspendera a exigibilidade desses
créditos tributarios a época da elaboracéo, pela fiscalizacéo, dos autos de infracao.

Os débitos relacionados ao referido Mandado de Seguranga e em discussdo nos autos dos
seguintes processos foram incluidos no Parcelamento Especial: (i) Execugdo Fiscal 0023959-
11.2012.4.02.5101 (débitos de IRPJ e CSLL referentes aos anos de 2003 a 2006); (ii)
Execucédo Fiscal 2011.51.01.518168-2 e Embargos a Execugdo Fiscal 2011.51.01.509917-5
(débitos de IRPJ e CSLL referentes ao ano de 2007); (iii) Execucdo Fiscal 0023958-
26.2012.4.02.5101 (débitos de IRPJ e CSLL referentes ao ano de 2007); (iv) Execucdo Fiscal
0011487-75.2012.4.02.5101 (débitos de CSLL referentes ao ano de 2008); (v) Execucédo
Fiscal 0011476-46.2012.4.02.5101 e Embargos a Execucdo Fiscal 0013553-
28.2012.4.02.5101 (débitos de IRPJ referentes ao ano de 2008); e (vi) Execucdo Fiscal
0023974-77.2012.4.02.5101 (débitos de CSLL referentes ao ano de 2008).

Conforme determinado na legislacdo do Parcelamento Especial, no dia 29 de novembro de
2013, a Companhia efetuou os pagamentos iniciais dos valores devidos a titulo de IRPJ e
CSLL sobre o lucro das coligadas e controladas no exterior, em razdo da adesdo ao referido
parcelamento. Nessa oportunidade, a Companhia também aderiu formalmente aos termos do
Parcelamento Especial, por meio da entrega dos respectivos anexos previstos pela Portaria
Conjunta PGFN/RFB n° 9/2013. Os pagamentos mensais das parcelas vém sendo
devidamente realizados, desde entdo.

A adesdo ao Parcelamento Especial implicou em pagamento a Secretaria da Receita Federal
de R$5,940 bilhdes no final do més de novembro de 2013 e no pagamento de R$16,273
bilhGes parcelados em 179 meses, sendo que a primeira parcela foi quitada em 31 de
dezembro de 2013, no valor de R$91.825 mil, corrigidos pela taxa de juros SELIC. Desse
modo, o valor presente liquido do fluxo de pagamentos é estimado pela Companhia em
R$14,425 bilhoes.

O contencioso total para os anos de 2003 a 2012, incluindo periodos autuados e nao autuados
para a Companhia e suas controladas, foi estimado em R$45,0 bilhdes - R$17,084 bilhdes de
principal, R$9,831 bilhdes de multa, R$11,983 bilhdes de juros e juros sobre multas, e
R$6,094 bilhdes de encargos.

Dentro das op¢0es oferecidas pela legislacdo, a Companhia decidiu pelo pagamento a vista do
principal relativo a 2003, 2004 e 2006 e o parcelamento do principal, multas e dos juros
relativos aos anos de 2005, e 2007 a 2012. De acordo com a legislagdo, no caso de pagamento
a vista so € devido o principal do imposto enquanto que na alternativa de parcelamento foram
isentos de pagamento 80% das multas, 50% dos juros e 100% dos encargos.
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A opcdo escolhida pela Companhia apresenta valor de face estimado em R$22,214 bilhdes,
sendo R$16,222 bilhdes de principal, R$1,565 bilhdo de multa, e R$4,427 bilhdes de juros e
juros sobre multas. A reducdo de principal ocorre devido ao abatimento de R$857 milhdes
em consequéncia de prejuizos acumulados no Brasil. O valor presente dessa opcdo apos
beneficios tributarios é de R$14,425 bilhdes, revelando-se melhor do que a opcdo pelo
pagamento total & vista por reduzir a pressdo sobre a liquidez da companhia e minimizar o
valor presente dos pagamentos.

A participacdo no REFIS teve um impacto de US$ 6,7 bilhGes (R$ 14,8 bilhdes) no lucro
liquido em 2013. Nos proximos anos, despesas financeiras incluirdo os juros que compdem
os pagamentos do REFIS. Nossos futuros fluxos de caixa serdo afetados pelas parcelas
mensais.

A esse respeito, cabe destacar que em 18 de dezembro de 2013, para cumprimento dos
requisitos previstos na Lei 12.865/13, a Companhia efetuou o protocolo de peticdo nos autos
do referido processo perante o Superior Tribunal de Justica (STJ), requerendo a desisténcia
parcial da discussdo travada e ainda a renuncia aos argumentos de direito sobre os quais se
fundam as referidas a¢des, tudo em conformidade com os pardmetros da desisténcia/rentncia
parcial feita no Mandado de Seguranca n.° 2003.51.01.002937-0.

1) Mandado de Seguranga
2003.51.01.002937-0

Juizo Superior Tribunal de Justica e Supremo Tribunal Federal
Instancia 3% instancia

Data de instauragao 03/02/2003

Partes no processo Vale (autora/impetrante) e Fazenda Nacional (ré/impetrada)
Valores, bens ou direitos envolvidos Néo aplicavel

Principais fatos Em fevereiro de 2003, a Vale impetrou Mandado de

Seguranga para assegurar o direito de ndo se submeter a
tributacdo de IRPJ e CSLL sobre os lucros de suas
controladas e coligadas no exterior, na forma do parégrafo
Unico, do art. 74, da Medida Provisoria 2.158-34/2001, e
posteriores reedicdes.

Argumentos da Companhia: (i) o artigo 74 da Medida
Proviséria ignora os tratados contra a bitributacdo assinados
pelo Brasil; (ii) o Codigo Tributario Nacional proibe referida
tributacdo por meio de Medida Proviséria; (iii) mesmo que o
artigo 74 da Medida Provisoria fosse valido, a variagdo
cambial deveria ser excluida do célculo dos tributos devidos;
(iv) ilegalidade da IN 213/2002; e (v) violagdo do principio
da anterioridade tributaria, em relacdo a fatos geradores
ocorridos antes de dezembro de 2001.

Em fevereiro de 2003, foi concedida liminar para suspender
a exigibilidade do crédito tributario resultante da legislacdo
contestada, para que continuasse sendo obedecido o regime
da Lei n®9.532/97.
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Em agosto de 2005, foi publicada sentenca de
improcedéncia, 0 que acarretava a revogacdo da liminar
obtida pela Vale anteriormente.

A Vale interp6s recurso (apelacdo), recebido, em 29 de
setembro de 2005, no efeito suspensivo o que restabeleceu a
suspensdo da exigibilidade do crédito tributario que havia
sido obtida pela companhia em sede de liminar.

Em 29 de marc¢o de 2011, o Tribunal Regional Federal da 22
Regido (TRF 22 Regido) negou provimento ao recurso de
apelacao, rejeitando os argumentos da Vale.

Depois de analisar o acorddo, publicado em 30 de maio de
2011, a Vale alterou o prognodstico de “remoto” para
“possivel”, conforme refletido em suas informagdes
trimestrais de 30 de junho de 2011, arquivadas em 28 de
julho de 2011. Em 3 de junho de 2011, a Vale apresentou
recurso (embargos de declaragdo) contra o acérdao do TRF
22 Regido, apontando omiss@es relacionadas as questdes de
variagdo cambial e inconstitucionalidade do paréagrafo unico
do artigo 74 da Medida Provisoria, e contradi¢éo referente a
aplicacdo dos tratados contra a dupla tributagdo. A
contradi¢do sustentada pela Vale baseava-se no fato de que
referida decisdo reconhecia, ao mesmo tempo, que (a) o
artigo 7° dos tratados contra dupla tributacdo proibe que o
Brasil tribute os lucros de coligadas e controladas no
exterior, (b) que os tratados prevalecem frente as leis
internas e (c) que, no entanto, tal disposi¢cdo convencional
nédo impediria a aplicagéo do art. 74 da MP 2.158-35/01.

Em 28 de novembro de 2011, foi publicado o acérddo que
deu parcial provimento ao referido recurso (embargos de
declaragdo), para excluir a variacdo cambial do valor do
investimento no exterior, mas negar os demais pedidos e
cassar 0 efeito suspensivo concedido no momento da
apresentacao do recurso de apelacéo.

Em 13 de dezembro de 2011, a Vale interpbs Recurso
Especial (STJ) e Recurso Extraordinario (STF).

Os Recursos Especial e Extraordinario foram admitidos em
7 de maio de 2012, mesmo dia em que a Vale ajuizou
Medidas Cautelares no Superior Tribunal de Justica (STJ) e
no Supremo Tribunal Federal (STF) com pedido de
atribuicdo de efeito suspensivo aos Recursos Especial e
Extraordinario. As Medidas cautelares tinham o objetivo de
suspender a exigibilidade dos créditos tributarios em
discussdo. No STJ, embora a liminar tenha sido concedida
em um primeiro momento, 0 acérddo que julgou a medida
cautelar rejeitou a pretensdo da Vale, cassando a liminar. J&
no STF, a liminar foi deferida no dia 9 de maio de 2012 e
confirmado pelo plenario do STF em 10 de abril de 2013,
pelo que continua em vigor.

No dia 22 de outubro de 2013, o Recurso Especial da Vale
(STJ) foi incluido em pauta de julgamento, mas
posteriormente retirado a pedido do Ministério Publico
Federal, que, sem seguida, se manifestou desfavoravelmente
ao pleito da Vale.

No dia 26 de novembro de 2013, a Primeira Turma do STJ
retomou o julgamento do recurso, ocasido na qual o
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Ministro Relator Napoledo Maia admitiu parcialmente o
recurso e, nesta parte, lhe deu provimento, enquanto o
Ministro Sergio Kukina também admitiu parcialmente o
recurso e, nesta parte, lhe negou provimento. O referido
julgamento foi retomado no dia 25 de marco de 2014,
oportunidade na qual o Ministro Ari Pargendler apresentou
voto-vista acompanhando o relator, Napoledo Nunes Maia
Filho, no sentido de considerar indevida a tributacdo do
lucro auferido pelas empresas estrangeiras controladas da
Vale, eis que devem prevalecer os tratados internacionais
contra a bitributacdo. A sessao de julgamento foi encerrada
no dia 24 de abril de 2014, oportunidade na qual a Primeira
Turma do STJ decidiu, por maioria de votos,
favoravelmente a Vale. Aguarda-se a publicacdo do acérddo.

Chance de perda

Provavel

Analise do impacto em caso de perda/
Razdes da relevancia do processo para
a Companhia

Possivel (com relagdo a discussdo remanescente, cujo débito
ndo sera objeto de adesdo ao programa de recuperacao
fiscal) Em caso de eventual decisdo final desfavoravel em
todos o0s argumentos apresentados pela Companhia, 0s
créditos tributarios serdo exigidos pela Receita Federal do
Brasil, respeitado o principio do contraditério e da ampla
defesa nos processos administrativos e judiciais de cobranga
especificos. Esse impacto diz respeito ao periodo que nao é
objeto de desisténcia/rendncia, para adesdo ao Parcelamento
Especial, correspondente a0 montante de R$
1.438.234.037,07, a titulo de IRPJ, e R$ 393.930.377,85, a
titulo de CSLL (dezembro/2013), totalizando R$
1.832.164.414,92. Valores referentes aos débitos de 1996 e
2002, a parcela de 2005 e ao ano de 2013 ndo estdo
incluidos.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.

Observacdes

1 - Em 20 de setembro de 2012, a Vale recebeu
intimacéo da Receita Federal do Brasil reconhecendo a
extincdo dos valores referentes a variacdo cambial, no
valor de aproximadamente R$1,6 bilhdo. Tal extin¢do
se deu em virtude da decisdo parcialmente favoravel
proferida no julgamento de um recurso (embargos de
declaragdo) da Companhia neste Mandado de
Seguranca 2003.51.01.002937-0, conforme descrito
acima, no item “Principais Fatos”.

2 - O julgamento da acdo direta de
inconstitucionalidade (ADI) proposta pela
Confederagdo  Nacional ~da  Industria  (CNI)
questionando a constitucionalidade do artigo 74 da
Medida Provisoria 2.158-35/01 foi retomado no dia 03
de abril de 2013. Em 10 de abril de 2013 foi
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proclamado o resultado da referida ADI, ficando
definido que o artigo 74 ndo se aplica as empresas
coligadas situadas em paises sem tributacdo favorecida
(ndo paraisos fiscais), mas é aplicavel as empresas
controladas sediadas em paises com tributacéo
favorecida (paraisos fiscais). Decidiu-se, também, pela
irretroatividade do paragrafo Unico do artigo 74 da MP,
que implica na impossibilidade de aplicacdo dessa
legislagdo para fatos geradores anteriores a 2002. Nessa
mesma data foram julgados 0s  Recursos
Extraordinarios da  Cooperativa  Agropecudria
Mouréoense - COAMO e da EMBRACO. A liminar na
Medida Cautelar da Vale foi mantida por unanimidade,
conforme descrito no item 1.1.

3 - Em 18 de dezembro de 2013, em cumprimento aos
requisitos previstos na Lei 12.865/13, a Companhia
apresentou peticdo ao Superior Tribunal de Justica
requerendo a desisténcia parcial da discusséo e, ainda, a
renuncia aos argumentos de direito sobre os quais se
fundam a acdo. Em 19 de fevereiro de 2014, nos autos
do Recurso Especial, foi homologada a rendncia parcial
ao direito sobre o qual se funda a acdo, nos termos
requeridos pela Vale. A desisténcia parcial da discussdo
produz efeitos em todas as demais contingéncias
tributarias relacionadas ao tema, expostas a seguir.

Cautelar n°® 3.141

1.1)Desdobramento do  Mandado de
Seguranca n. 2003.51.01.002937-0: Medida

Juizo Supremo Tribunal Federal
Instancia 3% instancia

Data de instauracéo 07/05/2012

Partes no processo Vale (autora) e Unido Federal (ré)
Valores, bens ou direitos envolvidos N&o aplicével

Principais fatos

Em 7 de maio de 2012, a Vale ajuizou uma acdo
(cautelar) para tentar atribuir efeito suspensivo ao
Recurso Extraordinério interposto nos autos do
Mandado de Seguranga principal (item 1),
visando a suspenséao da exigibilidade dos valores
de IRPJ e CSLL em discussdo. No dia 9 de maio
de 2012, o Ministro Marco Aurélio Mello, do
Supremo Tribunal Federal, concedeu liminar
nesse sentido. No dia 25 de maio de 2012 a
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Unido apresentou contestacdo. Em 28 de maio de
2012, interpds um recurso (agravo regimental)
contra a decisdo que concedeu a liminar. Em 8 de
junho de 2012, a Vale apresentou sua resposta a
esse recurso. Em 10 de abril de 2013, foi
proferida decisdo que, por unanimidade, rejeitou
0 recurso da Unido (agravo regimental) e,
manteve a liminar favoravel a Vale. Tal decisdo
foi publicada em 30 de setembro de 2013 e néo
houve interposi¢do de nenhum recurso. Portanto,
a menos que 0S ministros reconsiderem sua
decisdo, o efeito suspensivo concedido produzira
efeitos até o julgamento do recurso
extraordinario. Em 18 de dezembro de 2013, a
Vale apresentou a peti¢do de desisténcia para fins
de adesdo ao REFIS. Em 14 de fevereiro de
2014, foi publicada decisdo determinando a
juntada de cépia do pedido de desisténcia parcial
e da decisdo homologatéria proferida no
mandado de seguranca principal (item 1 acima).
Em 24 de fevereiro de 2014, a Vale apresentou
0s documentados solicitados, e o processo seguiu
para analise do ministro relator.

Chance de perda

Possivel (com relacdo a discussdo remanescente,
cujo débito ndo sera objeto de adesdo ao
programa de recuperacao fiscal).

Anaélise do impacto em caso de perda/ Razbes da
relevancia do processo para a Companhia

Em caso de decisdo final desfavoravel, havera a
possibilidade de exigéncia de garantia dos
valores em discussdo. Esse impacto diz respeito
ao periodo que ndo é objeto de
desisténcia/rendncia, para adesao ao
Parcelamento Especial.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha

2) Auto de Infragédo n°
18471.001243/2007-69

Juizo

Conselho Administrativo de Recursos Fiscais

Instancia

2% instancia administrativa

Data de instauracéo

10/12/2007

Partes no processo

Secretaria da Receita Federal (autora) e Vale (ré)

Valores, bens ou direitos envolvidos

Total do débito — R$ 1.832.164.414,96
(Dezembro de 2013)

Principais fatos

Em 12 de novembro de 2007, a Vale tomou
ciéncia do Auto de Infracdo cujo objeto € a
cobranca de supostos débitos de IRPJ e CSLL
incidentes sobre o ganho contabil de
equivaléncia patrimonial das controladas no
exterior nos anos-base de 1996 a 2002.
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Em 10 de dezembro de 2007, a Vale apresentou
defesa (impugnacdo), alegando que tais
exigéncias seriam indevidas e que a multa nédo
poderia ser aplicada, pois permanecia em vigor a
liminar obtida pela Vale no mandado de
seguranca n° 2003.51.01.002937-0 (item 1
acima). A Delegacia da Receita Federal de
Julgamentos (DRJ) julgou procedente em parte a
referida impugnacao.

Em 18 de agosto de 2008, a Vale interpds
recurso. A Fazenda Nacional também apresentou
recurso, em relacdo a reducdo parcial do
lancamento de CSLL.

No julgamento destes recursos, realizado em 19
de maio de 2010, parte dos argumentos da Vale
ndo foi apreciada pelo Conselho Administrativo
de Recursos Fiscais - CARF, porque, segundo
esse 6rgdo, a matéria ja estaria submetida a
apreciacdo do Poder Judiciario. Adicionalmente,
(i) a alegacdo da Vale de decadéncia do direito
de cobrar os tributos relativos aos fatos geradores
ocorridos nos anos de 1996 e 1997 foi rejeitada,
(if) a multa aplicada contra a Vale foi cancelada e
(iii) o recurso da Fazenda Nacional foi negado.
Em 26 de setembro de 2011, a Vale apresentou
novo recurso (embargos de declaracdo),
sustentando a existéncia de omissdes na deciséo
do CARF, tendo sido o referido recurso rejeitado.
Em 3 de outubro de 2011, a Fazenda Nacional
apresentou recurso (recurso especial) perante a
Camara Superior de Recursos Fiscais, contra a
decisdo do CARF, na parte em que esta afastou a
multa. A Vale apresentou sua resposta ao recurso
da Fazenda Nacional, bem como recurso especial
perante a Camara Superior contra a decisdo do
CARF, em relacdo ao afastamento da alegacéo de
decadéncia.

Em 24 de janeiro de 2012, a Delegacia Especial
de Maiores Contribuintes (DEMAC), de oficio,
interpretando a decisdo do TRF 2° Regido no
mandado de seguranga n° 2003.51.01.002937-0
(tem 1 acima) no sentido de haver
concomitancia entre as discussdes deste processo
administrativo e daquele mandado de seguranca,
declarou todos os recursos administrativos
prejudicados e determinou a cobranca imediata
de parte dos créditos que, atualmente, sdo objeto
da Execucéo Fiscal n® 0015197-
06.2012.4.02.5101 (item 2.2). Sendo assim, 0s
recursos apresentados pela Vale e pela Fazenda
Nacional contra a decisdo do CARF ndo foram
apreciados pela Camara Superior de Recursos
Fiscais.

A Vale impetrou mandado de seguranga (n°
0001899-44.2012.4.02.5101 — item 2.1 abaixo)
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para tentar cassar a decisdo da DEMAC e
garantir o regular seguimento do processo
administrativo. Paralelamente, entrou com um
pedido de reconsideracdo perante a DEMAC, o
qual foi negado e, desde entdo, o processo esta
no gabinete do juiz, aguardando andamento.

Chance de perda

Remota

Anaélise do impacto em caso de perda/ RazBes da
relevancia do processo para a Companhia

Em caso de eventual decisao final desfavoravel, a
tributacdo sobre o ganho contébil de equivaléncia
patrimonial das controladas no exterior referente
a este auto de infracdo podera ser exigida.
Eventual impacto financeiro, todavia, somente
ocorrera em caso de decisdo final desfavoravel
na respectiva cobranca judicial.

Valor provisionado (se for o caso)

N&o ha

2.1) Desdobramento do Auto de Infragédo n°®
18471.001243/2007-69: mandado de seguranca
n° 0001899-44.2012.4.02.5101

Juizo 282 Vara Federal da Secdo Judiciaria do Rio de
Janeiro

Instancia 12 instancia

Data de instauracdo 06/02/2012

Partes no processo Vale (impetrante) e DEMAC (impetrado)

Valores, bens ou direitos envolvidos N&o aplicavel

Principais fatos

Em 6 de fevereiro de 2012, a Vale impetrou
mandado de seguranca objetivando anular a
decisdo da DEMAC e garantir prosseguimento
do processo administrativo ne
18471.001243/2007-69 (item 2 acima). O pedido
de liminar feito neste mandado de seguranca foi
negado, e contra essa decisdo a Vale apresentou
um recurso (agravo de instrumento) e um pedido
de reconsideragdo. Ambos foram rejeitados.
Atualmente, 0 processo esta no gabinete do juiz,
aguardando andamento.

Chance de perda Possivel
Anélise do impacto em caso de perda/ Razfes da | Néo aplicavel
relevancia do processo para a Companhia

Valor provisionado (se for o caso) Né&o ha

2.2) Desdobramento do Auto de Infracdo n°®
18471.001243/2007-69: Execucgéo Fiscal n°
0015197-06.2012.4.02.5101

Juizo

52 Vara de Execucéo Fiscal
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Instancia 12 instancia

Data de instauracdo 13/03/2012

Partes no processo Fazenda Nacional (exequente) e Vale
(executada)

Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 1.832.164.414,96 (dezembro de 2013), valor

ja& incluido no montante do processo
administrativo principal, descrito no item 2

acima, acrescido de encargos legais.

Principais fatos Em 12/03/12, a Fazenda Nacional ajuizou
execucdo fiscal para cobranca dos valores de
IRPJ e CSLL supostamente devidos, tendo em
vista 0 despacho da DEMAC mencionado no
item 2 acima. No dia 25/04/12 a Fazenda
Nacional apresentou peticdo requerendo a
penhora dos dividendos que seriam distribuidos
pela Vale no dia 30/04/12. Em 26/04/12, a Vale
apresentou peticdo impugnando o pedido da
Unido e oferecendo, alternativamente, fianca
bancéria para garantia do débito. No mesmo dia,
foi proferida decisdo deferindo o oferecimento da
garantia, que foi apresentada pela Vale em
27/04/12. Em 08/05/12, a Fazenda Nacional
apresentou pedido de bloqueio de valores através
do sistema BACENJUD, que, ap6s impugnac¢édo
da Vale, foi indeferido, em razdo do resultado da
medida cautelar objeto do item 1.4. A Vale
requereu 0  desentramento da  fianga
anteriormente  oferecida para garantia da
execucdo, que foi deferido pelo juizo. Diante de
tal decisdo, em 14 de maio de 2012, a Vale
retirou a referida carta de fianga. Em razéo da ja
mencionada liminar proferida na medida cautelar
do item 1.1, 0 processo estd suspenso, ja que a
Fazenda Nacional ndo pode cobrar créditos ndo

exigiveis.
Chance de perda Remota
Andlise do impacto em caso de perda/ RazBes da | Em caso de decisdo desfavordvel nos autos da
relevancia do processo para a Companhia medida cautelar objeto do item 1.1 acima, a Vale

podera ter que oferecer nova garantia dos valores
em discussdo nessa execucdo fiscal.

Valor provisionado (se for o caso) Né&o ha

3) Auto de Infracédo n° 18471.000141/2008-15

Juizo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
Instancia 2% instancia administrativa

Data de instauracdo 28/03/2008

Partes no processo Secretaria da Receita Federal (autora) e Vale (ré)
Valores, bens ou direitos envolvidos Total do débito — R$ 14.216.689.702,56 (em
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novembro de 2013, data da adesdo ao REFIS).

Principais fatos

Em 29/02/08, a Vale teve ciéncia do auto de
infracdo, cujo objeto é a cobranga de supostos
débitos de Imposto de Renda de Pessoa Juridica
(IRPJ) e Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL) incidentes sobre ganho contébil
de equivaléncia patrimonial das controladas no
exterior nos anos-base de 2003 a 2006. Em
28/03/08, foi apresentada impugnacao pela Vale,
alegando que tais exigéncias seriam indevidas e
gue a multa de oficio ndo poderia ser aplicada,
pois permanecia em vigor a liminar obtida pela
Vale no mandado de seguranga n°
2003.51.01.002937-0 (item 1). A Delegacia da
Receita Federal de Julgamentos (DRJ) julgou
improcedente a referida impugnacdo. Em
18/08/08, foi protocolado recurso voluntario pela
Vale, reforcando os argumentos aduzidos em sua
impugnagdo. No julgamento deste recurso,
realizado em  19/05/10, o  Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF)
anulou a decisdo de primeira instancia para que
fosse proferida nova decisdo administrativa,
apreciando a questdo da aplicagdo da Convencéo
Internacional da qual o Brasil € parte, destinada a
evitar a dupla tributacdo entre paises, tendo em
vista que esse argumento ndo foi apreciado pela
DRJ. Em face dessa decisdo, em 26/09/11, foram
opostos Embargos de Declaracdo pela Fazenda
Nacional. No julgamento realizado em 03/10/11,
0 CARF deu parcial provimento aos referidos
embargos apenas para suprir a omissdo quanto a
decretacdo da nulidade da deciséo de primeira
instancia e ratificar o acorddo anteriormente
proferido. Em 06/12/11, a Fazenda Nacional
protocolou peti¢do alegando que, em face de um
suposto reconhecimento da concomitancia pelo
Poder Judiciério, ocorrido quando do julgamento
do embargos de declaragdo opostos nos autos do
mandado de seguranc¢a n° 2003.51.01.002937-

0 (item 1), o acorddo que anulou a decisdo de
primeira instdncia seria nulo e, portanto, o
processo deveria ser encaminhado para o setor de
cobranca da Receita Federal. Em 22/12/11, a
Vale protocolizou peticdo alegando que néo
houve o reconhecimento da concomitancia pelo
Poder Judiciario. Nada obstante, em 18/01/12, o
Presidente da 22 Cémara do CARF proferiu
decisdo monocrética acatando os argumentos da
Fazenda Nacional para cancelar o acérdao que
anulou a decisdo de primeira instancia. Em
25/01/12, a Vale impetrou mandado de seguranca
(item 3.1) alegando ilegalidade da decisdo
monocratica, no qual obteve liminar para
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suspender seus efeitos e determinar o regular
seguimento  do  processo  administrativo.
Paralelamente ao mandado de seguranca, a Vale
apresentou recurso hierarquico na esfera
administrativa. A Unido ajuizou a suspensdo de
liminar n° 0009426-51.2012.4.01.0000 e em
13/03/12 foi publicada decisdo suspendendo a
eficAcia da liminar obtida pela Companhia. A
Vale apresentou agravo com o objetivo de
reverter a decisdo, ao qual foi negado
provimento. No dia 08/05/12, apesar de ainda
ndo haver publicacdo do acordao proferido na
medida cautelar referente ao item 1.3 e ainda
estar vigente o efeito suspensivo da liminar
proferida pelo STJ, a Fazenda Nacional
distribuiu execucdo fiscal para cobranca dos
valores discutidos (item 3.2). A Vale ajuizou
medida cautelar (item 1.1 acima) para atribuir
efeito suspensivo ao recurso extraordinario
interposto nos autos do mandado de seguranca
principal (item 1 acima), com a consequente
suspensdo da exigibilidade dos valores de IRPJ e
CSLL em discusséo. No dia 9 de maio de 2012, o
Ministro Marco Aurélio Mello, do Supremo
Tribunal Federal deferiu o pedido de liminar, que
foi confirmado por unanimidade em 10 de abril
de 2013. Tal acorddo foi publicado em 30 de
setembro de 2013 e ndo houve interposicdo de
nenhum recurso. Portanto, a menos que 0s
ministros reconsiderem sua decisdo, o efeito
suspensivo concedido produzird efeitos até o
julgamento do recurso extraordinario.

Chance de perda

N&o aplicavel, ja que o débito foi eliminado com
a adesdo ao REFIS (Parcelamento Especial da
Lei n® 12.865/13).

Analise do impacto em caso de perda/ Razdes da
relevancia do processo para a Companhia

N&o aplicavel, tendo em vista a adesdo ao
REFIS.

Valor provisionado (se for o caso)

N&o ha

3.1) Desdobramento do Auto de Infragédo n°®
18471.000141/2008-15: mandado de seguranca
n° 0004826-69.2012.4.01.3400

Juizo 142 Vara Federal da Secdo Judiciaria do Distrito
Federal

Insténcia 1% instancia

Data de instauracéo 25/01/2012

Partes no processo

Vale (impetrante) e Presidente da 22 Camara do
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
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(impetrado)

Valores, bens ou direitos envolvidos

Né&o aplicavel

Principais fatos

Em 25/01/12, foi impetrado o mandado de
seguranca pela Vale e, em 27/01/12, foi proferida
liminar para suspender os efeitos da decisdo
monocratica administrativa e determinar o
regular seguimento dos processos
administrativos n° 18471.000141/2008-15 e
12897.00868/2009-98. A Fazenda Nacional
apresentou um pedido de suspensdo de liminar
(n° 0009426-51.2012.4.01.0000), e em 13 de
marco de 2012 foi publicada decisdo
suspendendo a eficacia da decisdo liminar obtida
pela Companhia no mandado de seguranga (cf.
item 3 acima). A Vale, entdo, apresentou recurso
(agravo), mas este foi rejeitado. Logo apds, em
abril de 2012, foi protocolada peticdo
informando sobre a liminar concedida pelo
Ministro Teori Zavascki, do STJ, suspendendo a
cobranca dos valores supostamente devidos. Em
25 de novembro de 2013, foi publicada sentenca
favoravel a Vale. Em 18 de dezembro de 2013, a
Vale apresentou a peti¢do de desisténcia para fins
de adesdo ao REFIS. Em 13 de fevereiro de
2014, o juiz proferiu decisdo afirmando que néo
poderia analisar o pedido de desisténcia por
entender que, ap6s a publicacdo da sentenga, o
juiz encerra sua atividade jurisdicional, e deve se
limitar a corrigir eventuais erros materiais e de
calculo.

Chance de perda

N4o aplicavel, tendo em vista a adesdo ao
REFIS.

Analise do impacto em caso de perda/ Razdes da
relevancia do processo para a Companhia

N&o aplicavel, tendo em vista a adesdo ao
REFIS.

Valor provisionado (se for o caso)

N&o ha

3.2) Desdobramento do Auto de Infragdo n°®
18471.000141/2008-15: Execugéo Fiscal n°
0023959-11.2012.4.02.5101

Versao : 1

Juizo 7% Vara de Execucdo Fiscal
Insténcia 1% instancia
Data de instauracéo 13/03/2012

Partes no processo

Fazenda Nacional (exequente) e Vale (executada)

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$14.216.689.702,56 (em novembro de 2013, data da
adesdo ao REFIS), sem os fatores de reducéo previstos
no programa de recuperacao fiscal. Valor ja incluido no
montante do processo administrativo principal, descrito
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no item 3 acima, acrescido de encargos legais.

Principais fatos

Em 8 de maio de 2012, antes mesmo da publicacdo do
acordao proferido pelo STJ na medida cautelar citada no
item 1 acima, e, portanto, quando ainda estava vigente o
efeito suspensivo da liminar proferida naquela medida
cautelar, a Fazenda Nacional, mesmo com a
exigibilidade dos créditos suspensa, ajuizou execugao
fiscal para cobranca dos valores de IRPJ e CSLL
supostamente devidos, 0 que, no seu entendimento, seria
possivel tendo em vista a decisdao do Presidente da 22
Camara do CARF, mencionada no item 3 acima. Em 11
de maio de 2012, a Vale apresentou uma peticdo
informando a concessao da decisdo liminar do STF, que
suspendeu a exigibilidade dos créditos, e, na mesma
data, foi proferida decisdo suspendendo a execucdo
fiscal aqui referida. Em 18 de dezembro de 2013, A
Vale apresentou uma peticdo sustentando a perda de
objeto da execugdo em funcgdo da adesdo ao REFIS. Em
24 de fevereiro de 2014, foi publicado despacho
determinando (a) a manifestacdo da Fazenda Nacional
acerca do pagamento informado, e (b) a juntada, pela
Vale, de instrumento de mandato legivel, o que ja foi
atendido pela Companhia. Aguarda-se a manifestacdo da
Fazenda Nacional em atendimento ao despacho.

Chance de perda

N&o aplicavel, ja que o débito foi eliminado com a
adesdo ao REFIS.

Anaélise do impacto em caso de perda/ Razbes da
relevancia do processo para a Companhia

N&o aplicéavel, tendo em vista a adesdo ao REFIS.

Valor provisionado (se for o caso)

Néo ha

4) Auto de Infragdo n° 12897.000868/2009-98

Juizo

Secretaria da Receita Federal

Instancia

22 instancia administrativa

Data de instauracdo

11/01/2010

Partes no processo

Secretaria da Receita Federal (autora) e Vale (ré)

Valores, bens ou direitos envolvidos

Total do débito — R$ 17.656.913.530,85 (em novembro
de 2013, data da adesdo ao REFIS)

Principais fatos

Em 14 de dezembro de 2009, a Vale tomou ciéncia do
auto de infracdo cujo objeto é a cobranca de supostos
débitos de IRPJ e CSLL incidentes sobre o ganho
contabil de equivaléncia patrimonial das controladas no
exterior no ano-base de 2007.

Em 11 de janeiro de 2010, a Vale apresentou defesa
(impugnagdo), sustentando, em sintese que tais
exigéncias seriam indevidas e a multa aplicada
descabida, pois permanecia em vigor a liminar obtida
pela. Vale no mandado de seguranga n°
2003.51.01.002937-0 (item 1 acima). A Delegacia da
Receita Federal de Julgamentos (DRJ) rejeitou a referida
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impugnacéo.

Em 08 de julho de 2010, a Vale apresentou recurso
contra essa decisdo, reforcando os argumentos aduzidos
na impugnacéo.

Em 23 de novembro de 2011, ao julgar o recurso, 0
CARF decidiu pelo retorno dos autos a DRJ para que
fosse proferida nova decisdo em substitui¢do a anterior,
apreciando-se a questdo da aplicacdo da Convencdo
destinada a evitar a dupla tributag&o.

Em 06 de dezembro de 2011, a Fazenda Nacional
apresentou uma peticdo alegando que o Poder
Judiciario, no julgamento de um recurso (embargos de
declaragdo) nos autos do mandado de seguranca n°
2003.51.01.002937-0 (item 1 acima), havia reconhecido
a ‘“‘concomitincia”, ou seja, a identidade entre as
matérias tratadas neste processo administrativo e
naquele processo judicial, 0 que, segundo a Fazenda
Nacional, acarretaria a nulidade da decisdo do CARF
gue anulara a decisdo da DRJ, e, portanto, prevalecendo
novamente essa decisdo do DRJ que negara a
impugnagdo da Vale, o0 processo deveria ser
encaminhado ao setor de cobranga da Receita Federal.
Em 22 de dezembro de 2011, a Vale entrou com uma
peticdo sustentando que o Poder Judiciario ndo havia
reconhecido a referida ‘“concomitincia”, pelo que o
pedido da Fazenda Nacional ndo poderia ser acatado.
Analisando as peticBes de ambas as partes, o Presidente
da 2% Camara do CARF proferiu decisdo acatando os
argumentos da Fazenda Nacional para revogar a decisdo
do CARF que anulara a decisdo da DRJ.

Em 25 de janeiro de 2012, a Vale impetrou mandado de
segurancga (item 3.1 acima) sustentando a ilegalidade da
decisdo do Presidente da 22 Camara do CARF, que
acabou suspensa em razdo da decisdo liminar obtida
pela Vale, que determinou, ainda, o regular seguimento
do processo administrativo. Paralelamente a este
mandado de seguranca (item 3.1 acima), na esfera
administrativa, a Vale apresentou um recurso
(hierarquico) contra a decisdo do Presidente da 22
Cémara do CARF, dirigido ao Ministro da Fazenda.

Em relagcdo ao mandado de seguranca (item 3.1 abaixo),
a Fazenda Nacional (Unido) ajuizou um pedido de
suspensdo de liminar (n° 0009426-51.2012.4.01.0000),
e, em 13 de margo de 2012, foi publicada decisdo
suspendendo a eficacia da decisdo liminar obtida pela
Companhia no mandado de seguranga. A Vale, entéo,
apresentou recurso (agravo) com o objetivo de reverter a
decisdo, mas este foi rejeitado.

No dia 08 de maio de 2012, antes mesmo da publicacio
do acorddo desfavoravel proferido pelo STJ na medida
cautelar citada no item 1 acima, e, portanto, quando
ainda estava vigente o efeito suspensivo da liminar
proferida naquela medida cautelar, a Fazenda Nacional,
mesmo com a exigibilidade dos créditos suspensa,
distribuiu execucdo fiscal para cobranca dos valores
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discutidos (item 4.4). A Vale ajuizou medida cautelar
(item 1.1 acima) para atribuir efeito suspensivo ao
recurso extraordinario interposto nos autos do mandado
de seguranca principal (item 1 acima), com a
consequente suspensdo da exigibilidade dos valores de
IRPJ e CSLL em discusséo. No dia 9 de maio de 2012, o
Ministro Marco Aurélio Mello, do Supremo Tribunal
Federal, deferiu o pedido de liminar, que foi confirmado
por unanimidade em 10 de abril de 2013. Tal aco6rdéo
foi publicado em 30 de setembro de 2013 e n&o houve
interposicdo de nenhum recurso. Portanto, a menos que
0S ministros reconsiderem sua decisdao, o efeito
suspensivo concedido produzira efeitos até o julgamento
do recurso extraordinario.

Chance de perda

N&o aplicavel, ja que o débito foi eliminado com a
adesdo ao REFIS.

Anaélise do impacto em caso de perda/ Razbes da
relevancia do processo para a Companhia

N&o aplicéavel, tendo em vista a adesdo ao REFIS.

Valor provisionado (se for o caso) N&o ha

4.1) Desdobramento do Auto de Infragdo n°

12897.000868/2009-98, de 11/01/10: Mandado

de Seguranca n°® 2011.51.01.005614-9

Juizo 322 Vara Federal
Instancia 1% instancia federal
Data de instauracdo 29/04/2011

Partes no processo

Vale (impetrante) e Fazenda Nacional (impetrado)

Valores, bens ou direitos envolvidos

Valor ja incluido no montante do processo
administrativo principal descrito no item acima.

Principais fatos

Em 15 de marco de 2011, a Vale recebeu carta cobranca
dos valores de IRPJ e CSLL que, segundo a Receita
Federal, ndo seriam objeto do recurso interposto pela
Companhia nos autos do processo administrativo
principal,

Em 23 de margo de 2011, a Vale protocolou peticdo
requerendo o cancelamento da cobranga sob o
argumento de que os valores exigidos estavam sim
abarcados pelo recurso.

Em 15 de abril de 2011, a Vale recebeu intimacéao
através da qual a Receita Federal comunicou a
manutencdo da cobranca.

Em 29 de abril de 2011, a Vale impetrou mandado de
seguranca para suspender a cobranca. O pedido de
liminar deduzido neste mandando de seguranga foi
negado.

Em 25 de maio de 2011, a Companhia apresentou
recurso (agravo de instrumento) contra essa deciséo que
negou o pedido de liminar para suspender a cobranca.
Em 15 de julho de 2011, o pedido de efeito suspensivo
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deduzido neste recurso também foi negado. Em 15 de
janeiro de 2013, foi publicada sentenca de
improcedéncia do mandado de seguranca. Em 30 de
janeiro de 2013, a Vale apresentou recurso (apelacéo)
contra a sentenca. Em 14 de margo de 2013, o juiz
recebeu o recurso e a ele atribuiu efeito suspensivo. Em
18 de dezembro de 2013, a Vale apresentou a peticdo de
desisténcia para fins de adesdo ao REFIS. O processo
foi encaminhado para apreciagéo do juiz.

Em que pesem as decisdes desfavoraveis proferidas
neste mandado de seguranca, a exigibilidade dos
créditos tributarios aqui discutidos estd suspensa por
forca da deciséo do STF.

Chance de perda

N&o aplicéavel, tendo em vista a adesdo ao REFIS.

Analise do impacto em caso de perda/ Razdes da
relevancia do processo para a Companhia

N&o aplicavel, tendo em vista a adesdo ao REFIS.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha

4.2) Desdobramento do Auto de Infragdo n°
12897.000868/2009-98, de 11/01/10: Execucéo
Fiscal n®2011.51.01.518168-2

Juizo

92 Vara de Execucéo Fiscal

Instancia

12 instancia federal

Data de instauragao

08/07/2011

Partes no processo

Fazenda Nacional (exequente) e Vale (executada)

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 33.903.846,09 (em novembro de 2013, data da
adesdo ao REFIS) ja incluido no montante do processo
administrativo principal, acrescido de encargos legais.

Principais fatos

Em 8 de julho de 2011, a Fazenda Nacional ajuizou
execucdo fiscal para cobranca dos valores de IRPJ e
CSLL supostamente devidos, tendo em vista a carta
cobranga mencionada no item 4.1 acima.

Em 29 de agosto de 2011, a Vale apresentou carta de
fianca bancéaria em garantia a execucdo fiscal, com a
qual expressamente concordou a Fazenda Nacional.

Em 28 de setembro de 2011, a Vale apresentou defesa
(embargos & execugdo n° 2011.51.01.509917-5),
requerendo a suspensdo da execucdo até julgamento
definitivo do mandado de seguranca principal (item 1
acima) e a anulagdo da Certiddo de Divida Ativa em
virtude de erro material, tendo em vista a incongruéncia
dos valores nela apontados.

Em 13 de setembro de 2012, a Fazenda Nacional
apresentou resposta aos embargos & execucao da Vale.
A exigibilidade dos créditos tributarios aqui discutidos
esta suspensa por forca da decisdo liminar do STF (item
1.1 acima), o que possibilitou o cancelamento, em 04 de
julho de 2013, da carta de fianca apresentada em
garantia. Em 18 de dezembro de 2013, a Vale
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apresentou uma peticdo sustentando a perda de objeto
desta execucdo fiscal em funcdo da adesdo ao REFIS.

Chance de perda

Nao aplicavel, ja que o debito foi eliminado com a
adesdo ao REFIS.

Anaélise do impacto em caso de perda/ RazBes da
relevancia do processo para a Companhia

N&o aplicavel, tendo em vista a adesdo ao REFIS.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha

4.3) Desdobramento do Auto de Infracéo n°®
12897.000868/2009-98, de 11/01/10: Embargos
a Execucgdo n°2011.51.01.509917-5

Juizo

112 Vara de Execucéo Fiscal

Instancia

12 instancia federal

Data de instauragao

28/09/2011

Partes no processo

Fazenda Nacional (exequente) e Vale (executada)

Valores, bens ou direitos envolvidos

Valor ja referido no montante do desdobramento 4.2
acima.

Principais fatos

Em 28 de setembro de 2011, a Vale apresentou defesa
(embargos a execugdo), requerendo a suspensdao da
execucdo até o julgamento definitivo do mandado de
seguranga principal (item 1 acima), e a anulagdo da
Certiddao de Divida Ativa que embasa essa execucao
fiscal, em virtude de erro material, tendo em vista a
incongruéncia dos valores nela apontados. Em 13 de
setembro de 2012, a Fazenda Nacional apresentou
resposta aos embargos a execucdo. A Vale se
manifestou sobre a resposta da Fazenda Nacional
(réplica) e apresentou um recurso (embargos de
declaracdo), solicitando que o0 juizo se manifestasse
acerca do seu pedido de suspensdo da execugdo com
base na decisdo do STF (irem 1.1 acima). O recurso foi
aceito e o processo foi suspenso. Em 18 de dezembro de
2013, a Vale apresentou uma peticdo sustentando a
perda de objeto desta execucdo fiscal em funcdo da
adesdo ao REFIS.

Chance de perda

Nao aplicavel, ja que o débito foi eliminado com a
adesdo ao REFIS.

Anélise do impacto em caso de perda/ Razbes da
relevancia do processo para a Companhia

N&o aplicavel, tendo em vista a adesdo ao REFIS.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha

4.4) Desdobramento do Auto de Infracéo n°
12897.000868/2009-98: Execucéo Fiscal n°
0023958-26.2012.4.02.5101

Juizo

7% Vara de Execucéo Fiscal
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Instancia 1% instancia federal

Data de instauracdo 8/05/2012

Partes no processo Fazenda Nacional (exequente) e Vale (executada)
Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 17.623.009.684,76 (em novembro de 2013, data da

adesdo ao REFIS), valor ja incluido no montante do
processo administrativo principal, descrito no item 4

acima, acrescido de encargos legais.

Principais fatos Em 8 de maio de 2012, antes mesmo da publicacdo do
acérddo desfavoravel proferido pelo STJ na medida
cautelar citada no item 1 acima, e, portanto, quando
ainda estava vigente o efeito suspensivo da liminar
proferida naquela medida cautelar, a Fazenda Nacional,
mesmo com a exigibilidade dos créditos suspensa,
ajuizou execucdo fiscal para cobranca dos valores de
IRPJ e CSLL supostamente devidos, tendo em vista a
decisdo monocratica administrativa mencionada no item
4 acima.

A exigibilidade dos créditos tributarios aqui discutidos
esta suspensa por forga da deciséo liminar do STF (item
1.1 acima). A Vale apresentou uma peticéo solicitando a
suspensdo da execucdo com base nessa decisdo. O
pedido foi acatado e o processo esta suspenso. Em 18 de
dezembro de 2013, a Vale apresentou uma peticdo
sustentando a perda de objeto desta execucdo fiscal em
funcdo da adesdo ao REFIS. Em 20 de fevereiro de 2014
foi publicado despacho determinando (a) a manifestagao
da Fazenda Nacional acerca do pagamento informado e
(b) a juntada pela Vale do instrumento de mandato
legivel, o que ja foi atendido pela Companhia. A
Fazenda nacional ndo se manifestou no prazo legal, e
em 26 de marco de 2014, foi proferida deciséo
determinando a suspensdo do processo.

Chance de perda N&o aplicavel, ja que o débito foi eliminado com a
adesdo ao REFIS.

Analise do impacto em caso de perda/ Razdes da | Nao aplicavel, tendo em vista a adesdo ao REFIS.
relevancia do processo para a Companhia
Valor provisionado (se for o caso) Né&o ha

5) Auto de Infragdo n° 12897.000023/2010-36

Juizo Secretaria da Receita Federal

Insténcia 2% instancia administrativa

Data de instauracéo 12/02/2010

Partes no processo Secretaria da Receita Federal (autora) e Vale (ré)

Valores, bens ou direitos envolvidos Total do débito — R$ 4.691.806.328,15 (em novembro
de 2013, data da adesdo ao REFIS).

Principais fatos Em 18 de janeiro de 2010 a Vale tomou ciéncia do auto
de infracdo cujo objeto é a cobranca de supostos débitos
de IRPJ e CSLL incidentes sobre o ganho contabil de
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equivaléncia patrimonial das controladas no exterior no
ano-base de 2008. Em 12 de fevereiro de 2010, a Vale
apresentou defesa (impugnacédo), alegando, em sintese,
que tais exigéncias seriam indevidas e a multa aplicada
descabida, pois permanecia em vigor a liminar obtida
pela. Vale no mandado de seguranca n°
2003.51.01.002937-0 (item 1 acima). A Delegacia da
Receita Federal de Julgamentos (DRJ) rejeitou referida
impugnagéo. Em 08 de julho de 2010, a Vale apresentou
recurso contra essa decisdo, reforgando os argumentos
aduzidos na impugnacdo. Referido recurso ainda esta
pendente de julgamento. Em 06 de dezembro de 2011, a
Fazenda Nacional apresentou uma peticdo alegando que
0 Poder Judicidrio, no julgamento de um recurso
(embargos de declaracdo) nos autos do mandado de
seguranga n® 2003.51.01.002937-0 (item 1 acima), havia
reconhecido a “concomitancia”, ou seja, a identidade
entre as matérias tratadas neste processo administrativo
e naquele processo judicial, requerendo, por isso, que 0
processo fosse encaminhado para o setor de cobrancga da
Receita Federal. Em 17 de janeiro de 2012, a Vale
entrou com uma sustentando que o Poder Judiciario ndo
havia reconhecido a referida “concomitancia”, pelo que
0 pedido da Fazenda Nacional ndo poderia ser acatado.
O Presidente da 3% Camara da 1* Secdo do CARF
determinou a remessa do processo a Delegacia da
Receita Federal de origem. Em 16 de marco de 2012, a
Vale recebeu carta cobranga de parte dos valores em
discussdo neste processo. No dia 08 de maio de 2012,
antes mesmo da publicacdo do acérddo desfavoravel
proferido pelo STJ na medida cautelar citada no item 1
acima, e, portanto, quando ainda estava vigente o efeito
suspensivo da liminar proferida naquela medida
cautelar, a Fazenda Nacional, mesmo com a
exigibilidade dos créditos suspensa, distribuiu execucao
fiscal para cobranca dos créditos discutidos (item 5.6).
A Vale ajuizou medida cautelar (item 1.1 acima) para
atribuir efeito suspensivo ao recurso extraordinario
interposto nos autos do mandado de seguranca principal
(item 1 acima), com a consequente suspensdo da
exigibilidade dos valores de IRPJ e CSLL em discussao.
No dia 9 de maio de 2012, o Ministro Marco Aurélio
Mello, do Supremo Tribunal Federal, deferiu o pedido
de liminar, que foi confirmado por unanimidade em 10
de abril de 2013. Tal acorddo foi publicado em 30 de
setembro de 2013 e ndo houve interposicdo de nenhum
recurso. Portanto, a menos que 0S MInistros
reconsiderem sua decisdo, o efeito suspensivo concedido
produzira efeitos até o julgamento do recurso
extraordinario.

Chance de perda Nao aplicavel, ja que o débito foi eliminado com a
adesdo ao REFIS.
Anélise do impacto em caso de perda/ Razfes da | Nao aplicavel, tendo em vista a adesdo ao REFIS.
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relevancia do processo para a Companhia

Valor provisionado (se for o caso)

Né&o ha

5.1) Desdobramento do Auto de Infragédo n°®
12897.000023/2010-36, de 12/02/10: Mandado
de Seguranca n°® 2010.51.01.017597-3

Juizo Tribunal Regional Federal da 22 Regido
Instancia 2% instancia
Data de instauracédo 28/09/2010

Partes no processo

Vale (impetrante) e Fazenda Nacional (impetrado)

Valores, bens ou direitos envolvidos

Valor j& incluido no montante do processo
administrativo principal (item 5 acima), acrescido de
encargos legais

Principais fatos

Em 19 de agosto de 2010, a Vale recebeu carta cobranca
dos valores de IRPJ e CSLL que, segundo entendimento
da Receita Federal, ndo seriam objeto do recurso
interposto pela Companhia nos autos do processo
administrativo principal (item 5 acima).

Em 23 de agosto de 2010, a Vale protocolou peticdo
requerendo o cancelamento da cobranca, sob o
argumento de que os valores exigidos estavam sim
abarcados pelo recurso, ainda pendente de julgamento
(cf. item 5 acima).

Tendo em vista o0 acolhimento de parte dos argumentos
expostos pela Vale, referentes a erros de calculo, a
Receita Federal reduziu os valores cobrados e emitiu
nova carta cobranca, recebida pela Vale em 6 de
setembro de 2010.

Em virtude da manutencdo parcial da cobranca, em 28
de setembro de 2010, a Vale impetrou mandado de
seguranga. O pedido de liminar foi deferido para
suspender a cobranca dos débitos objetos da intimagao
feita pela Receita.

Contra essa decisdo, a Fazenda Nacional apresentou
recurso (agravo de instrumento), que acabou rejeitado.
Em 16 de dezembro de 2011, foi proferida sentenca
desfavoravel a Vale, na qual o juizo declarou que tais
valores ndo estariam abarcados pelo recurso
administrativo interposto pela Companhia (item 5
acima).

Contra essa sentenga, a Vale apresentou recurso
(apelacdo) em 9 de janeiro de 2012. Apo6s a resposta do
recorrido (Fazenda Nacional), o processo foi remetido
ao TRF 2% Regido, para julgamento do recurso de
apelacdo. Em 18 de dezembro de 2013, a Vale
apresentou a peticdo de desisténcia para fins de adesdo
ao REFIS. Em 07 de marco de 2014 foi publicada
decisdo homologando a desisténcia da acdo. Em 28 de
marco de 2014 os autos foram remetidos a Fazenda
Nacional.
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Em que pesem a sentenca desfavoravel proferida neste
mandado de seguranga, a pendéncia de julgamento do
recurso (apelagdo) e a possibilidade da Fazenda
Nacional apresentar recurso contra a decisdo de
homologacdo da desisténcia, a exigibilidade dos créditos
tributarios aqui discutidos estd suspensa por forca da
decisdo do STF (item 1.1 acima).

Chance de perda

N&o aplicavel, tendo em vista a adesdo ao REFIS.

Anaélise do impacto em caso de perda/ RazBes da
relevancia do processo para a Companhia

N&o aplicavel, tendo em vista a adesdo ao REFIS.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha

5.2) Desdobramento do Auto de Infragdo n°®
12897.000023/2010-36, de 12/02/10: Execucéo
Fiscal n°®0011487-75.2012.4.02.5101

Juizo

12 Vara de Execucéo Fiscal

Instancia

12 instancia federal

Data de instauracéo

26/01/2012

Partes no processo

Fazenda Nacional (exequente) e Vale (executada)

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 21.731.827,64 (em novembro de 2013, data da
adesdo ao REFIS), a titulo de CSLL, valor ja incluido no
montante do processo administrativo principal, descrito
no item 5 acima, acrescido de encargos legais.

Principais fatos

Em 26 de janeiro de 2012, a Fazenda Nacional ajuizou
execucdo fiscal para cobranga dos valores de CSLL
supostamente devidos, tendo em vista a carta cobranga
mencionada no item 5.1 acima.

Em 2 de fevereiro de 2012, a Vale apresentou garantia a
execucdo fiscal e em 6 de fevereiro de 2012 foi
proferida decisdo considerando garantida a execug&o.

A exigibilidade dos créditos tributarios aqui discutidos
esta suspensa por forca da decisdo liminar do STF (item
1.1 acima). Em 7 de maio de 2013, foi publicada deciséo
suspendendo o processo com base na decisdo do STF e
afastando a necessidade de garantia dos valores
cobrados, autorizado ainda o cancelamento da carta de
fianca bancaria apresentada pela Vale. Em 18 de
dezembro de 2013, a Vale apresentou a peticdo de
desisténcia para fins de adesdo ao REFIS. Em 24 de
janeiro de 2014, o processo foi remetido a Fazenda
Nacional.

Chance de perda

Nao aplicavel, ja que o débito foi eliminado com a
adesdo ao REFIS.

Anélise do impacto em caso de perda/ Razbes da
relevancia do processo para a Companhia

N&o aplicavel, tendo em vista a adesdo ao REFIS.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha
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5.3) Desdobramento do Auto de Infragédo n°®
12897.000023/2010-36, de 12/02/10: Embargos
a Execucdo Fiscal n° 001355243.2012.4.02.5101

Juizo

12 Vara de Execugdo Fiscal do Rio de Janeiro

Instancia

12 instancia federal

Data de instauracédo

8/03/2012

Partes no processo

Vale (embargante) e Fazenda Nacional (embargada)

Valores, bens ou direitos envolvidos

Valor j& referido no montante do desdobramento 5.2
acima

Principais fatos

Em 08 de marco de 2012 a Vale apresentou defesa
(embargos a execucdo) contra a execucéo fiscal referida
no item 5.2 acima. Dentre outros argumentos, a Vale
alegou que a exigibilidade dos créditos tributérios
discutidos esta suspensa por forca da decis@o liminar do
STF (item 1.1 acima).

Em 9 de maio de 2013, foi publicada sentenca
extinguindo os embargos a execucdo, tendo o0 juizo
entendido que, diante da suspensdo da exigibilidade dos
créditos e da decisdo proferida na execucdo (item 5.2
acima) autorizando o cancelamento da garantia, a Vale
havia perdido o interesse juridicos nos embargos a
execucdo, ressaltando, ainda, que novos embargos a
execucdo poderdo ser apresentados caso a execugao
retome seu curso normal (na hip6tese de fim da
suspensdo determinada pelo STF).

Em 30 de agosto de 2013, foi certificado o transito em
julgado da sentenca e o processo foi baixado. Processo
encerrado.

Chance de perda

Processo encerrado

Analise do impacto em caso de perda/ Razdes da
relevancia do processo para a Companhia

Processo encerrado

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha

5.4) Desdobramento do Auto de Infracdo n°
12897.000023/2010-36, de 12/02/10: Execucao
Fiscal n°®0011476-46.2012.4.02.5101

Juizo

42 VVara de Execucéo Fiscal do Rio de Janeiro

Instancia

12 instancia federal

Data de instauracéo

26/01/2012

Partes no processo

Fazenda Nacional (exequente) e Vale (executada)

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$60.325.116,23 64 (em novembro de 2013, data da
adesdo ao REFIS), a titulo de IRPJ, valor ja incluido no
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montante do processo administrativo principal, descrito

no item 5 acima, acrescido de encargos legais.

Principais fatos Em 26 de janeiro de 2012, a Fazenda Nacional ajuizou
execucdo fiscal para cobranca dos valores de IRPJ
supostamente devidos, tendo em vista a carta cobranca
mencionada no item 5.1 acima. Requereu a penhora de
créditos da Vale no processo n° 20035101.024181-3,
que tramita na 122 Vara Federal do Rio de Janeiro. Em 2
de fevereiro de 2012, a Vale ingressou nos autos do
processo, apresentando carta de fianca bancéria para
garantir a execucao.

No dia 8 de maio de 2012, antes mesmo da publicacdo
do acorddo desfavoréavel proferido pelo STJ na medida
cautelar citada no item 1 acima, e, portanto, quando
ainda estava vigente o efeito suspensivo da liminar
proferida naquela medida cautelar suspendendo a
exigibilidade dos créditos -, 0 magistrado, a pedido da
Fazenda Nacional, efetuou a penhora on line de R$
55.654.046,21, em dinheiro, através do sistema
BACENJUD, por meio do qual o magistrado tem acesso
direto as contas bancarias mantidas no pais. Contra esta
decisdo, a Vale apresentou recurso (agravo de
instrumento).

A exigibilidade dos créditos tributarios discutidos esta
suspensa por forca da decisdo liminar do STF (item 1.1
acima), motivo pelo qual, em 14 de maio de 2012, o
juizo desta execucdo determinou a suspensdo do
processo.

Em 14 de maio de 2013, a Vale apresentou uma petigdo
requerendo a liberagdo do valor da penhora on line. Em
15 de maio de 2013, a carta de fianga bancéria foi
devolvida a Companhia, e, em seguida, foi proferido
despacho determinando a manifestacdo da Fazenda
Nacional quanto ao pedido de liberacdo do valor
penhorado. Em 18 de junho de 2013, a Fazenda
Nacional se manifestou contra o pedido de
cancelamento da penhora on line. Em 09 de julho de
2013, foi proferida decisdo que cancelou a penhora
efetuada dos créditos da Vale no processo n°
2003.5101.024181-3, porém manteve a penhora on line.
Em 18 de dezembro de 2013, a Vale apresentou uma
peticdo sustentando a perda de objeto desta execugdo
fiscal em funcdo da adesdo ao REFIS.

Chance de perda Nao aplicavel, ja que o débito foi eliminado com a
adesdo ao REFIS.

Anélise do impacto em caso de perda/ Razbes da | Por determinacdo legal, em razdo de adesdo do
relevancia do processo para a Companhia programa de recuperacdo fiscal (REFIS), o valor
depositado judicialmente, decorrente de penhora em
dinheiro, serd convertido em renda a favor da Unido,
transformando-se em pagamento definitivo, apdés a
aplicacéo dos fatores de reducdo determinados pela Lei
12.865/13. Eventual saldo remanescente poderd ser
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levantado pela Vale.
Valor provisionado (se for o caso) N&o ha

5.5) Desdobramento do Auto de Infracdo n°®
12897.000023/2010-36, de 12/02/10: Embargos
a Execucao Fiscal n° 001355328.2012.4.02.5101

Juizo 12 Vara de Execucdo Fiscal

Instancia 1% instancia federal

Data de instauracdo 8/03/2012

Partes no processo Vale (embargante) e Fazenda Nacional (embargada)

Valores, bens ou direitos envolvidos Valor ja referido no montante do desdobramento 5.4
acima.

Principais fatos Em 8 de margo de 2012 a Vale apresentou defesa

(embargos a execucdo) contra a execucdo fiscal referida
no item 5.4 acima.

A exigibilidade dos créditos tributarios discutidos esta
suspensa por forca da decisdo liminar do STF (item 1.1
acima), motivo pelo qual, em 10 de maio de 2012, foi
proferida decisdo suspendendo o processo. Em 18 de
dezembro de 2013, a Vale apresentou a peticdo de
desisténcia para fins de adesdo ao REFIS.

Chance de perda N&o aplicavel, ja que o débito foi eliminado com a
adesdo ao REFIS).

Anaélise do impacto em caso de perda/ Razbes da | Por determinacdo legal, em razdo de adesdo do
relevancia do processo para a Companhia programa de recuperacdo fiscal, o valor depositado
judicialmente, decorrente de penhora em dinheiro, serd
convertido em renda a favor da Unido, transformando-se
em pagamento definitivo, apds a aplicacdo dos fatores
de reducdo determinados pela Lei 12.865/13. Eventual
saldo remanescente podera ser levantado pela Vale.
Valor provisionado (se for o caso) N&o ha

5.6) Desdobramento do Auto de Infragéo n°®
12897.000023/2010-36: Execucéo Fiscal n°
0023974-77.2012.4.02.5101

Juizo 12 Vara de Execucéo Fiscal

Instancia 1% instancia federal

Data de instauracdo 8/05/2012

Partes no processo Fazenda Nacional (exequente) e Vale (executada)
Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 4.609.749.384,28 (em novembro de 2013, data da

adesdo ao REFIS), valor ja incluido no montante do
processo administrativo principal, descrito no item 5

acima, acrescido de encargos legais.
Principais fatos Em 8 de maio de 2012, antes mesmo da publicagédo do
acorddo desfavordvel proferido pelo STJ na medida
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cautelar citada no item 1 acima, e, portanto, quando
ainda estava vigente o efeito suspensivo da liminar
proferida naquela medida cautelar, a Fazenda Nacional,
mesmo com a exigibilidade dos créditos suspensa,
ajuizou execucdo fiscal para cobranca dos valores de
IRPJ e CSLL supostamente devidos, tendo em vista a
decisdo monocratica administrativa mencionada no item
5 acima.

A Fazenda apresentou pedido de blogueio e penhora de
valores através do sistema BACENJUD, o que foi
indeferido. A Vale noticiou nos autos que a
exigibilidade dos créditos tributarios discutidos esta
suspensa por forga da decisdo liminar do STF (item 1.1
acima), o que fez com 0 que 0 juizo determinasse a
suspensdo da execucdo. Em 11 de maio de 2012, a Vale
apresentou uma peticdo informando a atribuicdo de
efeito suspensivo ao recurso extraordinario interposto
nos autos do mandado de seguranca n° 0002937-
09.2003.4.02.5101 em razdo de medida cautelar
ajuizada no STF (itens 1 e 1.1 acima) e requerendo a
suspensdo da execucdo, o que foi deferido em deciséo
proferida em 17 de maio de 2012. Em 22 de maio de
2012 a Vale apresentou um recurso (embargos de
declaragdo), que foi acolhido para esclarecer que a
execucdo permanecerd suspensa até que venha a
comunicacdo quanto ao julgamento definitivo do
recurso extraordinario interposto pela Vale (item 1
acima). Em 18 de dezembro de 2013, a Vale apresentou
a peticdo de desisténcia para fins de adesdo ao REFIS.

Chance de perda

Nao aplicavel, ja que o débito foi eliminado com a
adesdo ao REFIS).

Analise do impacto em caso de perda/ Razdes da
relevancia do processo para a Companhia

N&o aplicavel, tendo em vista a adesdo ao REFIS.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha

5.7) Desdobramento do Auto de Infragéo n°®
12897.000023/2010-36: Mandado de
Seguranga n® 35681-31.2012.4.01.3400

Juizo 12 Vara de Secdo Judiciaria do Distrito Federal

Instancia 1% instancia federal

Data de instauracéo 13/07/2012

Partes no processo Vale (autora/impetrante) e Fazenda  Nacional

(ré/impetrado)

Valores, bens ou direitos envolvidos

Néo aplicavel.

Principais fatos

Em 13 de julho de 2012, a Vale ingressou com um
mandado de seguranca para anular ato do Presidente da
3% Cémara da 1* Secdo do CARF, que extinguiu
antecipadamente 0  processo  administrativo  n°
12897.000.023/2010-36 (item 5).

Em 19 de julho de 2012, foi proferida decisdo
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indeferindo liminar que ndo havia sido requerida pela
Companhia. A Vale apresentou um pedido de
reconsideracdo, na tentativa de corrigir a decisdo que,
por equivoco, indeferira um suposto pedido de liminar
que sequer havia sido feito. Contudo, o pedido foi
negado.

Diante dessa deciséo, em 22 de agosto de 2012, a Vale
interpds agravo retido, o qual foi rejeitado. Em 08 de
julho de 2013 foi publicada a sentenga que julgou
improcedente o pedido e extinguiu o feito. A Vale
apresentou recurso (embargos de declaracdo) e, apds
apresentacao de parecer pelo Ministério Pablico Federal,
0s autos foram remetidos ao gabinete do juiz. Em 08 de
julho de 2013, foi proferida sentenca desfavoravel, em
25 de julho de 2013, foi interposto recurso de apelacdo
pela Vale. Os autos foram recebidos pelo Tribunal
Regional Federal em 18 de outubro de 2013 e aguarda-
se a apreciagdo da peticdo informando a adesdo da
Companhia ao REFIS.

Chance de perda

N&o aplicéavel, tendo em vista a adesdo ao REFIS.

Anaélise do impacto em caso de perda/ Razles da
relevancia do processo para a Companhia

N&o aplicéavel, tendo em vista a adesdo ao REFIS.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha.

6) Processo Administrativo n°
16682.721173/2013-04

Juizo

Delegacia dos Maiores Contribuinte — DEMAC / RJ

Instancia

12 Instancia Administrativa

Data de instauracéo

14/11/2013

Partes no processo

Receita Federal (autora) e Vale (ré)

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$1.158.135.533,96 (em dezembro de 2013)

Principais fatos

Em 14 de novembro de 2013, a Delegacia dos Maiores
Contribuintes — 6rgdo da Receita Federal - lavrou Auto
de Infracdo para cobranca de multa em virtude de
supostas omissdes e erros nos dados apresentados por
meio de arquivos magnéticos, relativos a operagdes
efetuadas nos anos-calendario de 2008, 2009 e 2010. Os
arquivos  magnéticos foram  apresentados para
comprovar a relagdo dos documentos fiscais de entrada
e saida que amparariam a apuracdo do crédito de PIS e
COFINS requeridos em pedido de ressarcimento. Em 13
de dezembro de 2013 a Vale apresentou sua defesa
(impugnacdo), com base nos seguintes argumentos: (i) a
multa foi aplicada de forma equivocada, (ii) trata-se de
caso de suposta infragdo continuada, o que levaria a
reducdo da multa aplicada, (iii) ofensa aos principios da
proporcionalidade e razoabilidade, (iv) contradicdo entre
o termo de verificagdo e encerramento fiscal que
originou o auto de infracdo e as decisdes acerca dos
créditos de PIS e COFINS solicitados, (V)
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impossibilidade de imputacdo de multa em virtude da
suposta descri¢do insuficiente de mercadorias, e (vi)
equivocos cometidos pela fiscalizagdo na apuracdo da
receita bruta. Em 16 de dezembro de 2013, 0 processo
foi encaminhado a Unidade de Julgamento da Delegacia
da Receita Federal do Brasil em Ribeirdo Preto — SP,
onde aguarda apreciacao.

Chance de perda Possivel
Anaélise do impacto em caso de perda/ Razdes da | Nao Aplicavel.
relevancia do processo para a Companhia

Valor provisionado (se for o caso) N&o Aplicavel.

Observacdes

Decorrente do Inquérito Civil conduzido pelo Ministério
Publico Federal n° 0718500.2012.00599

7) Processo Administrativo n°
16682.721227/2013-23

Juizo

Delegacia dos Maiores Contribuinte —- DEMAC / RJ

Instancia

12 Instancia Administrativa

Data de instauracéo

14/11/2013

Partes no processo

Receita Federal (autora) e Vale (ré)

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 607.344.889,57 (em dezembro de 2013).

Principais fatos

Em 14 de novembro de 2013, a Delegacia dos Maiores
Contribuintes — 6rgdo da Receita Federal - lavrou Auto
de Infragdo para cobranga de multa de 50% sobre pedido
indeferido de ressarcimento dos créditos de PIS e
COFINS vinculados a operacGes de exportacdo no
periodo do 1° trimestre de 2008 ao 4° trimestre de 2010.
Em 13 de dezembro de 2013, a Vale apresentou sua
defesa (impugnagdo), com base nos seguintes
argumentos: (i) auséncia de constituicdo definitiva do
crédito, (ii) jurisprudéncia controvertida acerca do
conceito de insumos para fins de crédito de PIS e
COFINS e as dificuldades enfrentadas pela Companhia
relativamente ao seu direito creditorio e as
compensagdes realizadas, (iii) desproporcionalidade da
multa imputada e (iv) multa aplicada de forma isolada,
como forma de intimidacdo do contribuinte. Em 16 de
dezembro de 2013, o processo foi encaminhado a
Unidade de Julgamento da Delegacia da Receita Federal
do Brasil em Ribeirdo Preto — SP. Em 21 de marco de
2014, o processo seguiu para a Divisdo de Orientacdo e
Andlise  Tributaria da Delegacia de Maiores
Contribuintes da Receita Federal do Brasil no Rio de
Janeiro - DEMAC/RJ, onde aguarda apreciagao.

Chance de perda

Possivel

Anélise do impacto em caso de perda/ Razbes da | Nao Aplicavel.
relevancia do processo para a Companhia
Valor provisionado (se for o caso) Né&o Aplicavel.

Observacdes

Decorrente do MPF n° 0718500.2012.00599
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(1) Civeis

As tabelas abaixo apresentam uma descri¢do individual dos processos de natureza civel
considerados relevantes para os negocios da Companhia e/ou de suas controladas.

1) Processo n° 0063023-34.2008.8.19.0001

Juizo

412 Vara Civel do Tribunal de Justi¢ca do Rio de Janeiro

Instancia

12 instancia

Data de instauracdo

17.03.2008

Partes no processo

Vale (autora) e Movimento dos Sem Terra— MST (réu)

Valores, bens ou direitos envolvidos

Protecdo do patrimdnio da Companhia e garantia de
suas atividades operacionais.

Principais fatos

A Vale ingressou com acdo judicial com objetivo de
cessar atos atentatérios, violentos, ou de incitagdo que
gerem a paralisacdo das atividades operacionais da
Companhia, por parte do MST. O pedido de antecipacdo
de tutela foi deferido, para determinar que o MST se
abstenha de tais atos. O MST chegou a descumprir a
referida decisdo judicial, razdo pela qual a Vale requereu
a majoragdo da multa fixada em caso de
descumprimento, o que foi deferido pelo juizo.
Recentemente, iniciou-se um esforgco de ambas as partes
no sentido de uma possivel composic¢éo para a solugéo
deste caso.

Chance de perda

Remota

Analise do impacto em caso de perda/ Razdes da
relevancia do processo para a Companhia

O processo foi iniciado com o intuito de garantir a
protecdo do patrimonio da Companhia e de suas
atividades operacionais. Eventual decisdo desfavoravel
pode aumentar a exposi¢do da empresa aos atos
atentatorios do MST.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha

2) Processo n° 0015963-69.2006.4025101

Juizo 72 Turma Especializada do Tribunal Regional Federal da
22 Regido (Vara de origem: 30? Vara Federal da Justica
Federal do Rio de Janeiro)

Instancia 2% instancia

Data de instauragao 18.08.2006

Partes no processo

Rede Ferroviaria Federal S.A., sucedida pela Unido
Federal (autora) e Vale (ré).

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 3.885.191.684,41.

Principais fatos

A autora ingressou com acdo judicial contra a
Companhia visando receber indenizacdo sob a alegacdo
de que sofrera prejuizos decorrentes de inadimplemento
contratual por parte da Vale. O contrato firmado entre as
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partes envolvia a transposicdo ferroviaria na cidade de
Belo Horizonte. As partes celebraram acordo no qual
ficou estabelecido que os custos de construcdo de novo
segmento ferroviario serdo abatidos de eventual
condenacdo que a Vale venha a sofrer, caso a acdo seja
julgada em favor da Unido Federal. Este acordo foi
homologado judicialmente. Em 25 de junho de 2012, foi
prolatada sentenca que julgou improcedente a acdo. A
Unido Federal apresentou recurso (apelacdo), que esta
pendente de julgamento.

Chance de perda Remota

Anaélise do impacto em caso de perda/ Razdes da | Eventual decisdo desfavoravel podera gerar um prejuizo

relevancia do processo para a Companhia financeiro relevante para a Companhia, em face dos
montantes envolvidos.

Valor provisionado (se for o caso) N&o ha

3) Processo n° 0009362-71.1997.4.02.5001

Juizo 52 Turma do TRF da 22 Regido

Instancia 2% instancia

Data de instauragao 10.11.1997

Partes no processo Ministério Publico Federal — Espirito Santo (autor) e

Unido Federal, Gerdau Agominas S.A., Companhia
Siderdrgica de Tubardo, Usinas Siderdrgicas de Minas
Gerais S.A., Vale, Odacir Klein, Luis Andre Rico
Vicente, Jorge Eduardo Brada Donato, José Armando
Figueiredo Campos, Rinaldo Campos Soares, Jodo
Jackson Amaral, Claudio José Anchieta de Carvalho
Borges, Ivo Costa Serra e Companhia Docas do Espirito
Santo - CODESA (réus).

Valores, bens ou direitos envolvidos Inestimavel — Pedido de anulacdo do Contrato de
Concesséo para exploragdo portudria dos Terminais do

Complexo de Tubarao.

Principais fatos Trata-se de Ac¢do Civil Pablica que pretende anular a
autorizacdo pela qual a Vale e alguns dos outros réus
operam o terminal portuario de Praia Mole, no Estado
do Espirito Santo. Em novembro de 2007, apds 10 anos
de tramitacdo do processo, foi proferida sentenca
julgando  totalmente improcedente a agdo e
reconhecendo a validade dos contratos de concesséo que
permitem a exploracdo dos terminais portuarios situados
em Praia Mole. Em 03 de julho de 2012, a sentenga foi
confirmada pelo Tribunal Regional Federal da 22 Regiéo
(TRF2) quando do julgamento do recurso (apelacdo)
apresentado pelo Ministério Publico Federal, que,
inconformado com a decisdo do TRF2, contra ela
apresentou, em 23 de outubro de 2012, recursos especial
(STJ) e extraordinario (STF). Ambos aguardam no
TRF2 a andlise quanto ao seu cabimento e posterior
remessa ao STJ e STF, respectivamente, para
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julgamento.

Chance de perda

Remota

Anaélise do impacto em caso de perda/ Razbes da
relevancia do processo para a Companhia

Valor inestimavel

Valor provisionado (se for o caso)

Né&o ha

4) Processo n° 0024892-89.2011.8.13.0570

Juizo 12 VVara Civel da Comarca de Salinas/MG
Instancia 12 instancia
Data de instauracéao 14/09/2011

Partes no processo

Ministério Publico do Estado de Minas Gerais (Autor),
Vale S.A., Instituto de Terras de Minas Gerais - ITER,
Manoel da Silva Costa Junior, Evandro Carvalho,
Mauro Euripedes Rocha Mendes, Ricardo de Carvalho
Rocha, Luciana Rocha Mendes, Orozino Marques de
Carvalho, Adelzuith Marques Santos, Altemar Alves
Ferreira, Breno Rodrigues Mendes (Réus).

Valores, bens ou direitos envolvidos

Ressarcimento de danos ao Estado de Minas Gerais no
valor minimo de R$200,0 milh&es, multa civil em valor
nao inferior a R$600,0 milhdes, bem como a
propriedade das terras adquiridas pela Vale.

Principais fatos

Trata-se de acdo civil publica ajuizada pelo Ministério
Pablico (MP) Estadual contra a Vale e outros dez réus,
na qual o MP sustenta, em sintese, a existéncia de um
“grupo organizado de pessoas que atua no sentido de
apropriar-se ilicitamente de terras pertencentes ao
Estado de Minas Gerais”. O MP requereu uma decisao
liminar que decretasse a indisponibilidade patrimonial
dos réus, a excecdo da Vale, até o valor de
R$200.000.000,00, além da busca e apreensdo de bens
moveis e quebra de sigilo bancéario e fiscal, o que foi
deferido pelo juizo e mantido pelo Tribunal de Justica
de Minas Gerais. Ao final, o Ministério Publico pleiteou
a “suspensdo de todos os efeitos — com a consequente
anulagdo — de todos os titulos de legitimacdo agraria
expedidos pelo ITER, envolvendo terras localizadas nos
Municipios de Salinas, Santa Cruz de Salinas, Padre
Carvalho, Fruta de Leite, Rubelita, no periodo
compreendido entre janeiro de 2007 a agosto de 20117,
a condenacgdo do ITER “a contratar, as suas expensas,
empresa especializada para proceder auditoria sobre
todos os titulos de legitimacdo expedidos pelo Estado de
Minas Gerais, no periodo compreendido entre
janeiro/2007 a agosto de 20117, a condenacdo de todos
os réus “a perda dos bens ou valores acrescidos
ilicitamente ao patrimonio, ressarcimento integral do
dano imposto ao Estado de Minas Gerais cujo valor
minimo deve corresponder a R$200.000.000,00”, “multa
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civil em valor ndo inferior a R$600.000.000,00”, “perda
das fungdes e cargos publicos”, “suspensdo dos direitos
politicos” e “proibigdo de contratar com o Poder Publico
ou dele receber beneficios”. A Vale apresentou sua
defesa (contestacdo) em 15 de marco de 2012 e ainda

ndo foi proferida sentenga.

Chance de perda

Possivel

Anaélise do impacto em caso de perda/ RazBes da
relevancia do processo para a Companhia

Danos a imagem da Companhia em razdo de se atrelar o
nome da empresa com a prética de grilagem de terras na
regido Norte do Estado de Minas Gerais, cancelamento
das aquisicdes e perda dos valores pagos pela Vale
(R$35,0 milhdes, aproximadamente).

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha

5) Recurso Especial 1.262.401 - BA

Juizo Superior Tribunal de Justica
Instancia 3% instancia
Data de instauracéo 26/08/2005

Partes no processo

Interunion Capitalizagdo S.A. (autora) e Companhia
Paulista de Ferro Ligas — CPFL (ré)

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 921.165.598,90.

Principais fatos

A Interunion ajuizou acdo de execucdo contra a CPFL
(controlada da Vale) para receber R$248.968.222,18,
correspondentes a 200 debéntures objeto do contrato
que, embora tenha sido denominado como “Compra e
Venda de Debéntures a Prazo”, era, na verdade, um
Contrato de Locacdo de Debéntures. A defesa
(embargos a execugdo) apresentada pela CPFL foi
rejeitada, motivando a interposicdo de recurso
(apelacdo) ao Tribunal de Justica da Bahia. No
julgamento desse recurso, o Tribunal de Justica da Bahia
manteve a decisdo de rejeicdo, ensejando a interposicao
de recurso especial (STJ) pela CPFL. O STJ aceitou o
recurso especial da CPFL, determinando a extin¢do da
execugdo, por entender que a Interunion néo
demonstrara adequadamente o calculo do valor
executado, 0 que é indispensavel para a propositura de
uma execuc¢do. Contra a decisdo do STJ, a Interunion
apresentou uma série de recursos (embargos de
declaracdo, embargos de divergéncia, agravo regimental
e novos embargos de declaracéo), todos eles rejeitados
em sequéncia. A Interunion, entdo, apresentou recurso
extraordinario (dirigido ao STF). Ao analisar sua
admissibilidade, o STJ entendeu que o recurso seria
incabivel, negando seu seguimento, ou seja, sua remessa
ao STF para analise do mérito, conforme decisao
publicada em 10 de marco de 2014. Contra essa decisdo
de inadmissibilidade, a Interunion apresentou recurso
(agravo de instrumento), que aguarda julgamento na
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Vice-presidéncia do STJ, para eventual remessa ao STF.

Chance de perda

Provavel (15,8%) e Remota (84,22%)

Anélise do impacto em caso de perda/ Razbes da
relevancia do processo para a Companhia

Eventual decisdo desfavoravel no processo geraria para
Companbhia prejuizos financeiros.

Valor provisionado (se for o caso)

R$ 145.335.483,98.

(IV) Ambientais

As tabelas abaixo apresentam uma descricdo individual dos processos de natureza ambiental
considerados relevantes para os negocios da Companhia e/ou de suas controladas.

1) Processo n° 0317.02.002974-8

Juizo 22 Vara Civel da Comarca de Itabira - Minas Gerais
Instancia 12 instancia
Data de instauragao 26.09.1996

Partes no processo

Prefeitura Municipal de Itabira (autora) e Vale (ré)

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 3.706.892.276,82.

Principais fatos

O municipio de Itabira pede indenizacdo pelos gastos
em que teria incorrido com servicos publicos prestados
como consequéncia da atividade de mineragdo da Vale.
O processo estava suspenso, pois se aguardava o
julgamento de mandado de seguranca apresentado pela
Vale para que fosse utilizada neste processo prova
favoravel produzida em outro processo (item 2 abaixo).
Em janeiro de 2012, o mandado de seguranca foi
julgado desfavoravelmente a Vale. Contudo, este
processo permanece SUSPeNso, Pois 0 juizo de primeiro
grau ainda ndo recebeu do Tribunal de Justica de Minas
Gerais a informacdo do julgamento do mandado de
seguranca. Apds essa comunicagdo, 0 processo podera
retomar seu curso normal. Mas as partes apresentaram
peticdo conjunta em 12 de mar¢o de 2013, com pedido
de sobrestamento do feito para tentativa de acordo.

Chance de perda

Valor total dividido em perda possivel (15%) e perda
remota (85%).

Analise do impacto em caso de perda/ Razdes da
relevancia do processo para a Companhia

Eventual decisdo desfavoravel no processo geraria para
Companhia grandes prejuizos financeiros, mas ndo ha
risco de paralisacdo das atividades.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha

2) Processo n®0317.02.007032-0

Juizo

12 VVara Civel da Comarca de Itabira - Minas Gerais

Instancia

12 instancia

Data de instauracdo

22.08.1996

Partes no processo

Prefeitura Municipal de Itabira (autora) e Vale (ré)
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Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 3.201.227.083,78.

Principais fatos Ac¢do movida pelo municipio de Itabira, no Estado de
Minas Gerais, na qual alega que as operagdes das minas
de ferro em Itabira causaram danos ambientais e sociais
e exige a restauracdo do local e a execugdo de
programas ambientais de recuperacdo na regido. Nessa
acdo foi realizada pericia, sendo que o laudo emitido em
conjunto pelo IBAMA e FEAM foi favoravel a Vale.
Porém, o Municipio requereu a producdo de nova prova
pericial, que foi deferida pelo juiz. Para tanto, foi
designada uma equipe multidisciplinar da Universidade
Federal de Lavras. Em 06 de novembro de 2012, foi
realizada audiéncia de conciliagdo na qual foi deferido o
pedido de suspensdo do processo até 06 de maio de
2013 para tentativa de composicdo das partes.
Apresentada peticdo conjunta em 12 de marco de 2013,
com pedido de sobrestamento do feito para tentativa de

acordo.

Chance de perda Valor total dividido em perda possivel (7%) e perda
remota (93%).

Anaélise do impacto em caso de perda/ Razbes da | Eventual decisdo desfavoravel no processo geraria para

relevancia do processo para a Companhia Companhia grandes prejuizos financeiros, mas ndo ha
risco de paralisacdo das atividades.

Valor provisionado (se for o caso) Né&o ha

3) Processo n° 26.295.47.2012.4.3700

Juizo 82 Vara Federal de S&o Luis - Maranhdo

Instancia 1% instancia

Data de instauragao 22/07/2012

Partes no processo Sociedade Maranhense de Direitos Humanos, Conselho

Indigenista Missionario (CIMI), Centro de Cultura
Negra do Maranhdo - CNN (autores) e IBAMA e VALE

(réus).
Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 720.000.000,00 ou superior
Principais fatos A acdo civil publica tem por objetivo a suspensdo do

processo de licenciamento da Expansdo da Estrada de
Ferro Carajés. Para tanto, alegam os autores que as
licencas ambientais concedidas pelo IBAMA basearam-
se em estudo ambiental insuficiente para caracterizar —
globalmente - os impactos gerados pela obra, além de
fragmentar as licengas ambientais de modo a desvirtuar
a obrigacdo da empresa pela compensagdo ambiental
devida em raz&o da instalagdo do empreendimento. Ao
final, apo6s criticas ao modelo de licenciamento
requerido, os autores requerem a declaracdo de nulidade
do processo de licenciamento.

Em julho de 2012, o juizo deferiu a liminar requerida,
determinando a suspenséao de todas as obras e atividades
vinculadas a expansdo da Estrada de Ferro Carajas. A
Vale e 0o IBAMA interpuseram recursos (agravos de
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instrumento), com o objetivo de reverter a decisdo, bem
como apresentaram a Presidéncia do TRF da 12 Regido
(DF) um pedido de suspensdo de liminar, sustentando (i)
0 risco de graves prejuizos econdmicos irreversiveis
decorrentes da eventual manutencdo daquela decisdo
liminar, bem como (ii) o fato de que o estudo ambiental
da elaborado pela Vale aderiu integralmente aos termos
da RES CONAMA 237, inexistindo fundamento para o
pedido autoral relativo ao risco de grave desequilibrio
socioambiental. O pedido de suspenséo foi acolhido pela
Presidéncia do TRF da 1% Regido, e contra essa decisao
0s autores recorreram (agravos), mas ndo obtiveram
éxito, mantida a decisdo favoravel a Vale. Em primeiro
grau, Vale e IBAMA apresentaram suas defesas,
sustentando (a) a regularidade do processo de
licenciamento, (b) a clara definigdo, no estudo, de todos
os diagndsticos quanto aos impactos sobre as areas e
comunidades sob influéncia direta e indireta da obra
(inclusive comunidades tradicionais), e (c) a necessidade
de se respeitar a competéncia e a discricionariedade
técnica do IBAMA para conduzir e concluir o estudo
ambiental. Em recente decisdo, o juiz federal aceitou o
pedido da Defensoria Publica da Unido para ingressar
como autora da lide. A Vale apresentou recurso (agravo)
contra essa decisdo, em linha com o parecer do
Ministério Publico Federal (MPF), no sentido da
ilegitimidade da Defensoria Publica para integrar a lide.

Chance de perda

Remota.

Analise do impacto em caso de perda/ Razdes da
relevancia do processo para a Companhia

Eventual decisdo desfavoravel a Vale podera
comprometer 0 processo de licenciamento da expansdo
da EFC, impactando as operacOes logisticas da VALE
para implementacdo do plano de escoamento da
producdo proveniente do Projeto S11D.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha

4) Processo n° 0021337-5220114.01.3700

Juizo 82 Vara Federal de Sdo Luis — Maranhdo
Instancia 12 instancia
Data de instauragao 04/11/2011

Partes no processo

Ministério Pablico Federal (autor) e IBAMA e VALE
(réus)

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 700.000,00 ou superior

Principais fatos

Acdo Civil Pablica que visa impor a companhia e ao
IBAMA a obrigacdo de refazer a parte do estudo
ambiental que fundamentou o processo de licenciamento
ambiental da expanséo da Estrada de Ferro Carajas, por
suposta falta de indicacdo dos impactos provocados pela
expansdo da EFC sobre as comunidades quilombolas
situadas junto ao segmento 20 da EFC, no Maranhéo
(comunidades de Monge Belo e Santa Rosa dos Pretos).
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Em 08 de mar¢o de 2012, o juizo homologou o acordo
celebrado pelas partes, segundo o qual, a Vale se
obrigou a: (i) repassar a quantia de R$700.000,00, que
serd gerida pela Fundacdo Cultural Palmares e aplicada
no desenvolvimento estrutural e cultural das
comunidades cuja protecdo é o objeto da acdo judicial;
(ii) realizar estudos ambientais e acOes de recuperacao
ambiental de corpos hidricos localizados no interior dos
territérios quilombolas de Monge Belo e Santa Rosa dos
Pretos; (iii) construir, em sequéncia, quatro viadutos no
interior do segmento 20 da EFC, cada um no prazo
maximo de 18 meses, a contar da data de licenciamento
pelo IBAMA; (iv) reformar todas as passagens de nivel
vinculadas a cada viaduto a ser construido, cuidando de
sinalizar e iluminar as passagens a serem utilizadas
pelas comunidades; (v) cercar ambos os lados da EFC
junto ao segmento 20, preservando 0s espacos de
travessias de pessoas e fauna.

Chance de perda Provavel.
Anaélise do impacto em caso de perda/ Razbes da | Apesar da celebracdo de um acordo neste processo, que
relevancia do processo para a Companhia fez com que a companhia assumisse diversas obrigagdes

relativas a0 meio socioecondmico da regido, eventual
descumprimento do acordo poderd, no pior cenério
possivel, motivar decisdes judiciais que venham a
suspender a expansdo e operacdo da EFC na regido,
comprometendo as operagles logisticas da ferrovia por
periodo indeterminado.

Valor provisionado (se for o caso) R$700.000,00
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4.4 Descrever 0s processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo,
em que O emissor ou suas controladas sejam parte e cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores do
emissor ou de suas controladas, informando:

a. juizo

instancia

data de instauragéo

partes no processo

valores, bens ou direitos envolvidos

principais fatos

Q |=|o|a|o|o

se a chance de perda é:

i provavel

ii. possivel

iii. remota

h. analise do impacto em caso de perda do processo

i.  valor provisionado, se houver provisao

N&o ha quaisquer processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que 0 emissor seja parte
e cuja partes contrarias sejam administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-
controladores ou investidores do emissor.

Descrevemos abaixo 0s processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estdo sob
sigilo, em que as controladas do emissor sdo parte e cujas partes contrarias sao seus
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores:

1) Processo n° 005530-

40.2007.8.19.0001

Juizo 48?2 Vara Civel do Rio de Janeiro. Recursos: Agravo
Regimental na 22 Secédo da Corte Especial do STJ e Recurso
Extraordinario ainda ndo distribuido no STF.

Instancia 3%instancia

Data de instauragao 09/05/2007

Partes no processo

Petros (autora) e Vale (ré)

Valores, bens ou direitos envolvidos

Foi determinado a Vale que realizasse deposito judicial em
pagamento em 08 de marco de 2010, no valor de
R$346.773.910,20, em razdo da execugdo provisoria movida
pela Petros. Ainda ndo ocorreu o transito em julgado,
contudo, em 23 de agosto de 2011, a Petros, para levantar o
valor depositado judicialmente, deu em garantia carta-fianca
do Banco Bradesco no valor de R$497,0 milhdes.

Principais fatos

A Petros ingressou com acgdo pleiteando o recebimento de
expurgos inflacionérios decorrentes dos planos econdémicos

PAGINA: 73 de 259



Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA

4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam

administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

denominados Plano Verdo e Plano Collor sobre valores pagos
em contratos de compra e venda de ouro a termo, celebrados
com a Vale a partir de 1988. Esses contratos foram pagos e
dados como quitados pela Petros & época. No entanto, a
Petros ingressou em juizo visando a aplicacdo da tese
consolidada no STJ para as cadernetas de poupanga aos
contratos firmados com a Vale. A Vale sustenta que 0s
expurgos inflacionarios nao sdo devidos, no entanto, todas as
decisdes tém sido desfavoraveis & Companhia. Atualmente o
processo originario est em fase de execucdo proviséria, uma
vez que existem recursos pendentes de julgamento. O recurso
especial apresentado pela Vale foi rejeitado pelo STJ.
Atualmente, ha um recurso (agravo regimental) apresentado
pela Companhia ainda pendente de julgamento no STJ. Em
sede de execucdo proviséria - ja que pendente recurso - foi
determinado a Vale que pagasse R$346.773.910,20
pleiteados pela Petros no processo. Para receber o valor
depositado judicialmente pela Vale, a Petros deu em garantia
uma carta de fianca bancéria no valor de R$497 milhGes. Na
hipGtese de éxito no recurso e reforma do mérito da causa, a
Vale podera reaver o valor ja pago a Petros. Existe também
um recurso extraordinario apresentado pela Vale e que esta
pendente de julgamento pelo STF.

Chance de perda

Provavel

Analise do impacto em caso de
perda/ Razdes da relevancia do
processo para a Companhia

Se a decisdo desfavoravel a Vale se tornar definitiva, ndo
haverd mais desembolso pela Companhia em razdo do
pagamento de R$346.773.910,20, ja efetuado em sede de
execucdo provisoria. Adicionalmente, tal decisdo pode abrir
precedente para o julgamento similar dos demais processos
em que se discutem os contratos de venda de ouro a termo
(total de 12 processos, incluindo este caso. Vide item 4.6
deste Formulario de Referéncia).

Valor provisionado (se for o caso)

N&o consta mais valor na provisdo em razdo do pagamento
efetuado pela Vale, ja recebido pela Petros, mediante
apresentacdo de carta-fianga em garantia.

2) Processo n° 0079940-

46.2010.4.01.3800
Juizo 182 VVara Federal de Belo Horizonte — Minas Gerais
Instancia 12 instancia

Data de instauracdo

18/02/2004

Partes no processo

Transger S/A (autora) e Ferrovia Centro Atlantica S/A,
Mineracdo Tacumd Ltda., KRJ Participacbes S/A, CPP
Participacbes S/A, Carmo Administracdo e Participagdes
Ltda., Fundacdo Vale do Rio Doce de Seguridade Social -
Valia e Companhia Siderargica Nacional - CSN (réus)

Valores, bens ou direitos envolvidos

Inestimavel — Pedido de anulacéo de assembleia.
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Principais fatos

A autora ingressou com acdo requerendo, além de
indenizacdo, a anulacdo da assembleia que autorizou o
aumento de capital da Ferrovia Centro-Atlantica S.A. - FCA
em 2003, em razdo de suposta pratica de atos abusivos pelo
grupo controlador da FCA. A sentenca, que julgara
procedente a acédo, foi anulada pelo Tribunal de Justica de
Minas Gerais, que determinou a realizagdo de uma nova
prova pericial. No curso da nova pericia, a Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres — ANTT manifestou seu
interesse em participar da causa e, por esta razdo, a
competéncia para julgamento deste processo foi deslocada
para a Justica Federal de Minas Gerais.

A juiza da 18 Vara Federal de Belo Horizonte proferiu
decisdo reconhecendo a competéncia da Justica Federal para
julgar o processo, em razdo do interesse da ANTT na
manutencao da concessdo e higidez do ato administrativo. A
ANTT se manifestou no processo, ratificando seu
entendimento acerca da validade do ato que autorizou o
aumento do capital social da FCA. Todas as partes
apresentaram suas alegagdes finais, inclusive a ANTT, e 0
processo foi enviado ao juiz em 30 de outubro de 2013 para
elaboragdo da sentenga.

Chance de perda

Possivel

Anaélise do impacto em caso de perda/
Razdes da relevancia do processo para
a Companhia

Valor inestimavel.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha.

3) Processo n°

0529364272010.8.13.0145

Juizo 72 Vara Civel de Juiz de Fora — Minas Gerais
Instancia 12 instancia

Data de instauragao 20/08/2010

Partes no processo

SUDFER (autora) e MRS Logistica S.A., Companhia
Siderargica Nacional S.A., MineragOes Brasileiras Reunidas
S.A. (MBR), Usiminas — Usinas Siderargicas de Minas
Gerais, Gerdau S.A. e Vale S.A. (rés)

Valores, bens ou direitos envolvidos

Inestimavel.

Principais fatos

A autora ingressou com uma acdo alegando que a MRS
Logistica adotou uma politica tarifaria que objetivava o
favorecimento de seu grupo controlador, especificamente
dos Réus, havendo inclusive uma dendncia na CVM que,
através da Comissdo de Inquérito designada, reconheceu a
veracidade da denuncia realizada pelo Clube SUDFER sobre
as irregularidades do grupo. Partindo dessa alegacédo,
requereu: 1) a condenacdo das rés para que passem a
contratar com a companhia controlada em condicdes
equitativas, levando em consideracdo o limite méaximo
permitido para a tarifa; e 2) a condenacdo das rés a pagar,
até que seja cessada a prética indevida, todo e qualquer dano
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material direto imposto a MRS Logistica pela diminuicao
indevida do lucro da companhia, pela ndo distribuicdo de
dividendos e pela distribui¢éo de dividendos a menor, face a
cobranca de tarifas reduzidas do grupo controlador.

Em janeiro de 2011, Vale e MBR apresentaram suas
defesas. O processo estd suspenso até o julgamento
definitivo de questBes processuais (excecOes de
incompeténcia) suscitadas pelos réus, visando, assim, que 0
juizo mineiro decida se de fato é competente para apreciar e
julgar o caso ou se na verdade o foro competente para tal é o
do Rio de Janeiro. As excecdes de incompeténcia foram
acolhidas pelo Tribunal de Justica do Estado de Minas
Gerais. Aguarda-se o0 trnsito em julgado e,
consequentemente, a remessa dos autos ao Tribunal de
Justica do Estado do Rio de Janeiro.

Chance de perda

Provavel

Anaélise do impacto em caso de perda/
Razdes da relevancia do processo para
a Companhia

Eventual decisdo desfavordvel no processo geraria para a
Companhia prejuizos financeiros e para sua imagem.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha.

4) Processo n°

0497166342010.8.13.0145

Juizo 8% Vara Civel de Juiz de Fora — Minas Gerais
Instancia 12 instancia

Data de instauracédo 23/08/2010

Partes no processo

SUDFER (autora) e Julio Fontana Neto, Henrique Aché
Pillar, José Paulo de Oliveira Alves, Pablo Javier de La
Quintana Bruggemann, Lauro Henrique Campos Rezende,
Wanderlei Vicoso Fagundes, Hugo Serrado Stoffel,
Guilherme Frederico Escalhdo, Delson de Miranda
Tolentino, Marcus Jurandir de Aradjo Tambasco, Chequer
Hanna Bou-Habib, Roberto Gottschalk, Joaquim de Souza
Gomes, Luiz Antbnio Bonaguara, Companhia Siderdrgica
Nacional S.A., Mineracbes Brasileiras Reunidas S.A.,
Usiminas — Usinas Siderurgicas de Minas Gerais, Gerdau
S.A. e Vale S.A. (réus).

Valores, bens ou direitos envolvidos

Inestimavel.

Principais fatos

A Autora requerendo uma indenizacdo por danos morais que
alega ter experimentado em funcdo do abalo a imagem do
Clube SUDFER no periodo de 9 anos em que ficou sem
receber os dividendos e, consequentemente, permaneceu em
situacdo de pré-insolvéncia. Requereu, ainda, que lhe sejam
vendidas a¢des nas mesmas condi¢Ges em que tinha o direito
de adquirir & época da 22 oferta de agOes realizadas pela
MRS Logistica, além de indenizacdo dos prejuizos pelos
dividendos ndo recebidos. A MBR, tal como a Vale, figura
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no polo passivo em razdo de ser acionista controladora da
MRS. Em 15 de marco de 2012, Vale, MBR, e o0s
administradores Chequer Hanna Bou-habib, Guilherme
Frederico Escalhdo, Hugo Serrado Stoffel e Roberto
Gottschalk apresentaram suas defesas. A Vale suscitou,
ainda, questBes processuais (exce¢do de incompeténcia),
com o objetivo de fazer com que a agéo seja remetida para a
Comarca do Rio de Janeiro. Foi proferida decisdo acolhendo
essa alegacdo e determinando a remessa dos autos a justica
do Rio de Janeiro. Como é possivel a apresentacdo de
recurso, essa decisdo ainda ndo é definitiva. Enquanto isto
ndo ocorre, a discussao de mérito fica suspensa.

Chance de perda

Provavel

Anaélise do impacto em caso de perda/
Razdes da relevancia do processo para
a Companhia

Eventual decisdo desfavordvel no processo geraria para a
Companhia prejuizos financeiros e para sua imagem.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao ha.

5) Processo n° 2010.51.01.002548-3
— Mandado de Seguranca

Juizo 322 Vara Federal do Rio de Janeiro
Instancia 1% instancia
Data de instauragao 25/10/2012

Partes no processo

Clube SUDFER (impetrante) e Presidente da Comissédo de
Valores Mobiliarios — CVM, Alberto Regis Tavora, Chequer
Hanna Bou-Habib, Vale S.A., Companhia Siderurgica
Nacional S.A., Delson de Miranda Tolentino, George Josef
Schmidt, Godofredo Mendes Vianna, Henrig Ache Pillar,
Inacio Clemente da Silva, Joao Paulo do Amaral Braga,
Joaquim de Souza Gomes, Jose Paulo de Oliveira Alves,
Julio Cesar Pinto, Julio Fontana Neto, Klaus Helmut
Schweizer, Lauro Henrigue Campos Rezende, Luiz Antonio
Bonaguara, Marcus Jurandir de Araujo Tambasco, Marianne
von Lachmann, MineracGes Brasileiras Reunidas S.A.
(MBR), Pablo Javier de la Quintanna Bruggemann, Rinaldo
Campos Soares, Valter Luis de Sousa, Wanderlei Vicoso
Fagundes, Otavio de Garcia Lazcano, Andreas Walter
Brehm, Guilherme Frederico Escalhdo, Hugo Serrado
Stoffel, Oscar Augusto de Camargo Filho, Roberto
Gottschalk, Estela Maria de Almeida Palombo, Mauro Rolf
Fernandes Knudsen (impetrados).

Valores, bens ou direitos envolvidos

Inestimavel.

Principais fatos

A autora requereu uma deciséo liminar que determinasse,
até o julgamento de mérito deste mandado de seguranca, a
suspensdo imediata do processo administrativo sancionador
n° 14/05, a fim de evitar o julgamento, pelo Conselho de
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Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN), do
recurso obrigatorio (“de oficio”) apresentado pela CVM
naquele processo administrativo. Além do pedido liminar de
suspensao, no mérito, a autora requereu o reconhecimento
de irregularidades no processo administrativo sancionador n°
14/05, com a consequente anulacdo da decisdo que rejeitou o
pedido administrativo de anulagdo do julgamento proferido
naquele processo administrativo, determinando-se, assim,
que o processo retorne a CVM para novo julgamento, que
devera ser realizado por colegiado com nova composicéo,
reconhecendo-se como impedidos e/ou suspeitos todos os
diretores que participaram do 1° julgamento, por ja terem
proferido voto em processo que, segundo a autora, é
flagrantemente viciado e atentou contra os principios da
imparcialidade, moralidade, legalidade, impessoalidade,
contraditério e ampla defesa, além de dispositivos da CF/88
e da Lei 6.404/76. O pedido liminar foi aceito,
determinando-se a suspensdo do processo administrativo
sancionador n° 14/2005, nos termos acima referidos. O
Presidente da CVM apresentou recurso (agravo de
instrumento) contra essa decisdo. O recurso foi acolhido, e a
decisdo que determinara a suspensdo foi anulada. Ao se
manifestar neste processo judicial, o Ministério Puablico
Federal (MPF) opinou no sentido de que seja determinada a
citagdo de todos os acusados no processo administrativo, eis
que o resultado deste mandado de seguranca afetara a todos,
sendo necessario assegurar o direito a ampla defesa e ao
contraditério, em razdo do interesse que 0s mesmos tém no
processo. O juiz determinou a inclusdo de todos no polo
passivo (como réus) e a citacdo das companhias acionistas e
administradores.

Em 08 de junho de 2011, a Vale, a MBR e o0s
administradores Andreas Walter Brehm, Guilherme
Frederico Escalhdo, Hugo Serrado Stoffel, Roberto
Gottschalk, Oscar Augusto de Camargo Filho, Inacio
Clemente da Silva e Chequer Hanna Bou-Habib
apresentaram suas defesas. A autora precisa providenciar a
citagdo dos demais réus para que O Processo possa seguir
adiante.

Sem uma decisdo judicial determinando a suspensdo do
processo, 0 CRSFN, em setembro de 2013, julgou o recurso
obrigatdrio (“de oficio”) da CVM, confirmando a decisdo
proferida pelo Colegiado da CVM, no sentido da absolvicéo
de todos os réus.

Chance de perda

Remota

Anélise do impacto em caso de perda/
Raz0es da relevancia do processo para
a Companhia

Eventual decisdo desfavordvel no processo geraria para a
Companbhia prejuizos financeiros e para sua imagem.

Valor provisionado (se for o caso)

Néo ha.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam
administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

6) Processo n° 0393909-

98.2012.8.19.0001

Juizo 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro

Instancia 12 instancia

Data de instauracédo 05/10/2012

Partes no processo Carteira Administradora Coletiva Dynamo, Ruth Cazal,

Fernanda Cazal, Roberto Amaral de Almeida Rocha,
Alexandra Lima Alves Derenzi, Breno Wajchenberg, Roka
Fundo de Investimento Multimercado e Invester Clube de
Investimentos (autores) e Vale (ré)

Valores, bens ou direitos envolvidos Cerca de R$ 50 milhdes.

Principais fatos Os autores alegam que a Vale teria emitido debéntures com
base em escritura prevendo condi¢cdes de vencimento dos
titulos diferentes do que fora deliberado em assembleia
geral, pelo que pretendem a condenagdo da Vale ao
pagamento das debéntures de acordo com a previsdo de
remuneracdo da ata da assembleia geral. A Vale foi citada
em 27 de maio de2013 e apresentou sua defesa no dia 17 de
junho de 2013. O juizo da 132 Vara Civel entendeu que, em
razdo da matéria nele discutida, o processo deveria tramitar
em uma das varas empresariais. O processo foi enviado a 32
Vara Empresarial.

Chance de perda Possivel

Anaélise do impacto em caso de perda/ | Eventual decisdo desfavoravel no processo geraria para a
Razdes da relevancia do processo para | Companhia prejuizos financeiros.

a Companhia

Valor provisionado (se for o caso) Né&o ha.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

4.5 Em relagdo aos processos sigilosos relevantes em que o emissor ou suas controladas
sejam parte e que ndo tenham sido divulgados nos itens 4.3 e 4.4 acima, analisar o
impacto em caso de perda e informar os valores envolvidos

Nao ha processos sigilosos relevantes em que o emissor ou suas controladas sejam parte e
que nao tenham sido divulgados nos itens 4.3 e 4.4 acima.
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4.6 Descrever 0s processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos,
baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que ndo estejam sob sigilo e que em
conjunto sejam relevantes, em que 0 emissor ou suas controladas sejam parte,
discriminando entre trabalhistas, tributérios, civeis e outros, e indicando:

a.  valores envolvidos
b. valor provisionado, se houver
c. préatica do emissor ou de sua controlada que causou tal contingéncia

N&o ha quaisquer processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos,
baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que ndo estejam sob sigilo e que em
conjunto sejam relevantes, em que 0 emissor seja parte.

Listamos abaixo 0s processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos,
baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que nao estdo sob sigilo e que em
conjunto sdo relevantes, em que a Vale, controlada do emissor, é parte:

()] Trabalhistas

Nesta secdo 4.6 do Formulario de Referéncia da Vale, estdo destacados os valores das
provisdes dos processos de natureza repetitiva ou conexos. Considerando o porte da
empresa, a quantidade de empregados e prestadores de servigcos e 0 numero de reclamacdes
trabalhistas, foram considerados processos repetitivos aqueles que representam mais de 5%
(cinco por cento) do total de pedidos reclamados contra a Companhia em 31 de dezembro
de 2013, os quais se encontram descritos na tabela abaixo, quais sejam: responsabilidade
solidaria/subsidiaria (13%); horas extras (10%); adicionais de insalubridade e
periculosidade (7%); multas (7%) e horas in itinere (6%).

Os objetos mais recorrentes sao

Fato e/ou causa juridica responsabilidade subsidiaria/solidaria, horas
extras, adicional de
periculosidade/insalubridade, horas in itinere e
multa.

R$ 3,4 bilhoes.
Valores envolvidos

R$ 852,4 milhdes.
Valores provisionados

Divergéncias de interpretagao entre
Pratica da Companhia ou de sua | Companhia, empregados e sindicatos quanto a
controlada que causou tal contingéncia diversos  fatos, dispositivos legais e
instrumentos normativos relacionados aos
objetos acima apontados.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos e
relevantes em conjunto

(1)  Tributéario

Fato e/ou causa juridica

Discussao sobre a base de calculo da
Compensagao Financeira pela Exploracao dos
Recursos Minerais — CFEM

Valores envolvidos

R$4,568 bilhdes (incluindo juros e multas até
31 de dezembro de 2013).

Valor Provisionado

R$ 141,4 milhdes

Pratica da Companhia ou de sua
controlada que causou tal contingéncia

A Vale é parte em diversos processos
administrativos e judiciais que tratam de
cobrancas de créditos de CFEM. Os processos
tém origem em autuagGes promovidas pelo
Departamento Nacional de Producao Mineral
— DNPM, autarquia vinculada ao Ministério
das Minas e Energia e envolvem discussdes
sobre suposta diferenca de valores
decorrentes de deducdes de tributos e gastos
com  transporte, arbitramento, prazo
decadencial para cobranga, incidéncia de
CFEM sobre pelotas e sobre o faturamento de
vendas ao cliente final no exterior e
irretroatividade da IN 6/00.

No ano de 2013 a Companhia quitou valores
relacionados ao transporte externo e, além
disso, foram baixados valores analisados pelo
Grupo de Trabalho (constituido de membros
da Vale e do DNPM).

Fato e/ou causa juridica

Cobranca de ICMS em transferéncia

interestadual de minério.

Valores envolvidos

Para:
Valor original total: R$ 1,2 bilhdo (31/12/13).

Valor Provisionado

Ndo ha.

Pratica da Companhia ou

A Vale contesta a cobranga de Imposto sobre
Circulacdo de

de sua controlada que causou tal
contingéncia

Mercadorias e Servigos (ICMS), supostamente
devido ao Estado do Para, por divergéncias
quanto a base de calculo do imposto na
transferéncia interestadual de minério de
ferro entre Pard e Maranhdo, que deram
ensejo a 6 (seis) autos de infracdo lavrados
em 2010 e 2013. Os 3 (trés) primeiros autos
de infragao, cujo valor total atualizado chega
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos e

relevantes em conjunto

a R$ 610 milhdes, relativos a fatos geradores
ocorridos nos anos de 2007 a 2009, ja estdo
sendo cobrados judicialmente. A Vale
apresentou carta de fianca bancaria, bem
como a sua defesa, a qual aguarda
apreciagao do Juiz. J4, com relacdao aos
outros 3 (trés) autos de infracdo, relativos a
fatos geradores ocorridos nos anos de 2010 a
2011, no valor de R$ 583 milhdes, a Vale
apresentou defesa administrativa e aguarda o
julgamento. Em todos os casos, a Vale
defende que o ICMS, na transferéncia
interestadual, deve incidir sobre o preco de
custo nos termos da Lei Complementar (LC)
n® 87/96, por se tratar de mercadoria
produzida e ndo produto ndo industrializado.

(1) Civeis

Fato e/ou causa juridica

Doze fundos de pensao postulam o
recebimento dos expurgos inflacionarios
decorrentes dos planos econémicos
denominados Plano Verao e Plano Collor
sobre o0s valores pagos nos contratos de
compra e venda de ouro a termo celebrados
com a Vale a partir de 1988. Mais
especificamente, no caso Petros, que é o mais
significativo em termos de valor, a Vale foi
condenada a pagar a Petros, em execucao
provisoria (ainda ha recurso da Vale pendente
de julgamento), R$346.773.910,20 (cf. item
4.4, quadro 1, acima).

Valores envolvidos

R$ 186.872.375,96, correspondente ao valor
total envolvido nos outros 11 casos, ou seja,
sem considerar o caso da Petros, tratado em
separado.

Valor provisionado (se for o caso)

R$ 5.336.727,00 referentes ao caso ELETROS.

Pratica da Companhia ou de sua
controlada que causou tal contingéncia

A contingéncia foi gerada em funcdo da
edicdo dos planos econémicos denominados
Plano Verdo e Plano Collor, ambos editados
pelo Governo Federal, entre 1989 e 1991. Os
contratos em discussao nessas lides foram
todos pagos pela Vale e dados como quitados
pelos autores a época. No entanto, os eles
ingressaram em juizo visando a extensdo da
aplicagao da tese consolidada no STJ para as
cadernetas de poupanca aos contratos
firmados com a Vale. A Companhia sustenta
gue os expurgos inflaciondrios ndo sao
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos e

relevantes em conjunto

devidos.

PAGINA: 84 de 259



ke ¥ R Mg YTV Tl e AR TR e

Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA Versdo: 1

4.7 Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores

N&o ha outras contingéncias relavantes ndo abrangidas pelos itens anteriores.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

4.8 Em relagdo as regras do pais de origem do emissor estrangeiro e as regras do pais no
qual os valores mobiliarios do emissor estrangeiro estdo custodiados, se diferente do pais
de origem, identificar:

a. restricdes impostas ao exercicio de direitos politicos e econdmicos

restri¢cdes a circulagdo e transferéncia dos valores mobiliarios

b.
c. hipoteses de cancelamento de registro
d. outras questdes do interesse dos investidores

Nao aplicavel ao emissor.
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5.1 - Descricédo dos principais riscos de mercado

5. Riscos de mercado

5.1. Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais riscos de mercado a que o
emissor esta exposto, inclusive em relagdo a riscos cambiais e a taxas de juros

O emissor ndo estd exposto a risco de mercado, inclusive em relagdo a riscos cambiais e a
taxa de juros.
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5.2 - Descricédo da politica de gerenciamento de riscos de mercado

5.2 Descrever a politica de gerenciamento de riscos de mercado adotada pelo emissor, seus
objetivos, estratégias e instrumentos, indicando:

a. riscos para os quais se busca protecao

b. estratégia de protecao patrimonial (hedge)

c. instrumentos utilizados para protecao patrimonial (hedge)
d. parAmetros utilizados para o gerenciamento desses riscos

€. se 0 emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecao
patrimonial (hedge) e quais sdo esses objetivos

f. estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos

g. adequacdo da estrutura operacional e controles internos para verificagdo da efetividade
da politica adotada

A empresa ndo possui uma politica de gerenciamento de riscos de mercado.
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5.3 - Alteracdes significativas nos principais riscos de mercado

5.3 Informar se, em relacdo ao ultimo exercicio social, houve alteragdes significativas nos
principais riscos de mercado a que o emissor estd exposto ou na politica de gerenciamento
de riscos adotada

No ultimo exercicio social ndo houve nenhuma alteragdo significativa nas informacgdes
indicadas acima.
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5.4 - Outras informacdes relevantes

5.4 Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes

Nao ha outras informacdes que o emissor julgue relevante.
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6.1/6.2/6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragcéo e data de registro na CVM

Data de Constituicdo do Emissor 21/07/1995

Forma de Constituicdo do Emissor Empresa nacional de capital privado
Pais de Constituicéo Brasil

Prazo de Duragéo Prazo de Duracéo Indeterminado
Data de Registro CVM 18/10/1995
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6.3 - Breve historico

6.3. Breve historico do emissor

A Litel Participagdes S.A. ¢ uma sociedade andnima, de capital aberto, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, constituida em 21 de julho de 1995, cujo objeto
social ¢ a participagdo, sob qualquer forma, no capital de outras sociedades civis ou
comerciais, com sede no pais ou no exterior, como so6cio-quotista ou acionista, quaisquer que
sejam os seus objetos sociais.

A sua atividade preponderante ¢ a participagdo como acionista controladora da Valepar S.A.,
sociedade holding que detém o controle direto da Vale S.A., que ¢ a segunda maior
mineradora do mundo e a maior das Américas por valor de mercado. A Vale S.A. ¢ a maior
produtora de minério de ferro e a segunda maior produtora de niquel do mundo. A Vale esté
entre os maiores produtores de minério de manganés, ferro ligas e caulim. Também produz
alumina, aluminio, cobre, carvao, potassio, cobalto, metais do grupo da platina (PGM) e
outros produtos. Para sustentar sua estratégia de crescimento, a Vale esta ativamente
comprometida com a exploragao mineral em 21 paises ao redor do mundo. A Vale S.A. opera
um grande sistema logistico no Brasil integrado as suas operagdes de mineracao, incluindo
ferrovias, terminais maritimos e um porto. Além disso, estd construindo um portfélio de
fretes maritimos para transporte de minério de ferro para a Asia. A Vale possui ainda
investimentos nos segmentos de energia e siderurgia, diretamente ou através de controladas,
coligadas e sociedades de controle compartilhado.

Por tratar-se de uma empresa de participacao, as atividades da Litel Participagdes S.A. sdo
realizadas por seus diretores, ndo havendo funciondrios contratados.

PAGINA: 92 de 259



Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA Versao : 1

6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas

6.5 Descrever os principais eventos societarios, tais como incorporacdes, fusdes, cisdes,
incorporacdes de acles, alienacbes e aquisicOes de controle societério, aquisicbes e
alienacOes de ativos importantes, pelos quais tenham passado 0 emissor ou qualquer de
suas controladas ou coligadas, indicando:

a. evento

b. principais condi¢bes do neg6cio

c. sociedades envolvidas

d. efeitos resultantes da operagdo no quadro acionario, especialmente, sobre a
participacdo do controlador, de acionistas com mais de 5% do capital social e dos
administradores do emissor

e. quadro societario antes e depois da operacdo

Principais eventos societarios ocorridos no emissor

Em Julho de 2008 a Vale S.A. (“Vale”) realizou uma Oferta Ptublica de Agdes e a fim de
prover 0S recursos necessarios para que a Valepar S.A. (“Valepar”) exercesse integralmente
seu direito de prioridade para a subscricdo de a¢des ordinarias de emissdo da Vale, de modo a
manter-se inalterada a participacdo da Valepar no capital ordinario da Vale, os acionistas da

Valepar e terceiros se comprometeram a aportar 0S recursos necessarios para tanto.

Em 10 de julho de 2008, foi deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria da Litel
Participagdes S.A. (“Litel”), a emissdo de 7.772.020 acOes preferenciais resgataveis de classe
C, que foram subscritas em sua totalidade pelo acionista Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil - PREVI (“PREVTI”) ao valor unitario de R$ 193,00. O valor
total da captacdo correspondeu ao montante de R$ 1.499.999.944,00.

Em 10 de julho de 2008, foi deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria da controlada
Litelb Participagdes S.A. (“Litelb”), a emissao de 7.772.020 acOes preferenciais resgataveis
de classe A, no montante total de R$ 1.499.999.944,00. A Litel subscreveu a totalidade destas
acOes com os recursos aportados pelo acionista PREVI.

A Litel, na qualidade de acionista da Valepar, subscreveu de forma indireta, por meio da
controlada Litelb, 25.862.068 acdes preferenciais resgataveis de classe C emitidas pela
Valepar, pelo valor de R$ 1.499.999.944,00.

Em 6 de janeiro de 2009, a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil
(“PREVTI”), controladora indireta da Litel, efetuou resgate de ativos de seu Fundo Exclusivo -
BB RF 1V Fundo de Investimento de Renda Fixa Longo Prazo (“BB Renda Fixa IV”), sendo
que o pagamento foi efetivado com a totalidade das a¢des ordinarias e preferenciais de classe

B de emissdo da Litel entdo detidas pelo BB Renda Fixa IV. Na mesma data, ocorreu a
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6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas
transferéncia da custddia das referidas acdes ordinarias e preferenciais de classe B para seu
outro Fundo Exclusivo - BB Carteira Ativa Fundo de Investimento em Ag¢des (“BB Carteira
Ativa”), que por sua vez, ja detinha 78,4% das agdes ordinarias e 71,57% do total das agdes
de emissdo da Litel. Ao todo, foram transferidas para a custodia do BB Carteira Ativa: a) 50
acOes ordinarias de emissdo da Companhia, compreendendo uma parcela simbdlica de seu
capital votante e total; b) 19.371.940 acdes preferenciais de classe B, compreendendo 68,25%
das acOes prefenciais de classe B e 6,84% do total das agdes de emissdo da Companhia. Tal
operacdo ndo envolveu negociacdo de ativos em Bolsa de Valores, tendo sido efetivada
mediante simples movimentacdes entre contas de custodia de fundos de investimento
exclusivos da PREVI. Com a conclusdo da transferéncia de custddia em referéncia, que
objetivou racionalizar custos e controles internos da PREVI, a participagédo detida, indireta e
diretamente, pela PREVI na Litel ndo sofreu qualquer modificacdo, permanecendo igual a
78,4% das acOes ordinarias e 81,15% do total das acdes de emissdao da Companhia, das quais

2,74% sdo detidas de forma direta.

No dia 05 de maio de 2011 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinria a realizago do
resgate parcial de 590.518 a¢bes preferenciais de classe C da Companhia, nos termos do
artigo 5°, §4°, alinea “¢” do Estatuto social. O valor do resgate realizado é de R$ 193,00 por
cada acdo preferencial de classe C, totalizando R$ 113.970.000,00. Tendo em vista 0 resgate
acima, o capital social da Companhia, cujo valor ndo foi alterado, passou a ser dividido em
282.695.851 acdes, sendo 247.128.345 acbes ordinarias, 730 acdes preferenciais de classe A,
28.385.274 acbes preferenciais de classe B e 7.181.502 acdes preferenciais de classe C, todas

sob a forma escritural, sem valor nominal.

No dia 04 de maio de 2012 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a realizacéo do
resgate parcial 471.132 (quatrocentas e setenta e uma mil, cento e trinta e duas) Ac¢Oes
Preferenciais de classe C (“Agdes Preferenciais Resgataveis”) da Companhia, emitidas nos
termos da Assembleia Geral Extraordinaria de 10 de julho de 2008. O valor do resgate
realizado é de R$ 193,00 por cada Acdo Preferencial Resgatavel, totalizando R$
90.928.476,00. Tendo em vista o0 resgate acima, realizado mediante o cancelamento das
471.132 Acdes Preferenciais Resgataveis, o capital social da Companhia, cujo valor néo foi
alterado, passa a ser dividido em 281.634.201 a¢es, sendo 247.128.345 acbes ordinérias, 730
acOes preferenciais de classe A, 28.385.274 agdes preferenciais de classe B e 6.119.852 a¢Oes

preferenciais de classe C, todas sob a forma escritural, sem valor nominal.

No dia 05 de novembro de 2012 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a

realizacdo do resgate parcial 471.132 (quatrocentas e setenta e uma mil, cento e trinta e duas)

2
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Agoes Preferenciais de classe C (“Ac¢des Preferenciais Resgataveis”) da Companhia, emitidas
nos termos da Assembleia Geral Extraordinaria de 10 de julho de 2008. O valor do resgate
realizado é de R$ 193,00 por cada Acdo Preferencial Resgatavel, totalizando R$
90.928.476,00. Tendo em vista 0 resgate acima, realizado mediante o cancelamento das
471.132 Acdes Preferenciais Resgataveis, o capital social da Companhia, cujo valor nédo foi
alterado, passa a ser dividido em 281.163.069 ac6es, sendo 247.128.345 acGes ordinarias, 730
acOes preferenciais de classe A, 28.385.274 acOes preferenciais de classe B e 5.648.720

acOes preferenciais de classe C, todas sob a forma escritural, sem valor nominal.

No dia 06 de maio de 2013 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a realizacéo do
resgate parcial 544.088 (quinhentas e quarenta e quatro mil e oitenta e oito) AcOes
Preferenciais de classe C (“Agoes Preferenciais Resgataveis”) da Companhia, emitidas nos
termos da Assembleia Geral Extraordinaria de 10 de julho de 2008. O valor do resgate
realizado é de R$ 193,00 por cada Acdo Preferencial Resgatavel, totalizando R$
105.008.984,00. Tendo em vista o0 resgate acima, realizado mediante o cancelamento das
471.132 Acdes Preferenciais Resgataveis, o capital social da Companhia, cujo valor nédo foi
alterado, passa a ser dividido em 280.618.981 ac¢des, sendo 247.128.345 acBes ordinarias, 730
acOes preferenciais de classe A, 28.385.274 acgdes preferenciais de classe B e 5.104.632 acdes

preferenciais de classe C, todas sob a forma escritural, sem valor nominal.

No dia 05 de novembro de 2013 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a
realizacdo do resgate parcial 544.088 (quinhentas e quarenta e quatro mil e oitenta e 0ito)
Agoes Preferenciais de classe C (“Acdes Preferenciais Resgataveis”) da Companhia, emitidas
nos termos da Assembleia Geral Extraordinaria de 10 de julho de 2008. O valor do resgate
realizado é de R$ 193,00 por cada Acdo Preferencial Resgatavel, totalizando R$
105.008.984,00. Tendo em vista 0 resgate acima, realizado mediante o cancelamento das
471.132 Acdes Preferenciais Resgataveis, o capital social da Companhia, cujo valor nédo foi
alterado, passa a ser dividido em 280.074.893 ac¢0es, sendo 247.128.345 acOes ordinarias, 730
acOes preferenciais de classe A, 28.385.274 agdes preferenciais de classe B e 4.560.544 acoes

preferenciais de classe C, todas sob a forma escritural, sem valor nominal.

No dia 05 de maio de 2014 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a realizacéo do
resgate parcial 1.432.632 (um milhdo, quatrocentas e trinta e duas mil, seiscentos e trinta e
duas) Ac¢oes Preferenciais de classe C (“Agdes Preferenciais Resgataveis”) da Companhia,
emitidas nos termos da Assembleia Geral Extraordinaria de 10 de julho de 2008. O valor do
resgate realizado é de R$ 193,00 por cada Acdo Preferencial Resgatavel, totalizando
276.497.976,00. Tendo em vista o0 resgate acima, realizado mediante o cancelamento das
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1.432.632 Acdes Preferenciais Resgataveis, o capital social da Companhia, cujo valor ndo foi
alterado, passa a ser dividido em 278.642.261 aces, sendo 247.128.345 acbes ordinarias, 730
acOes preferenciais de classe A, 28.385.274 ac¢0es preferenciais de classe B e 3.127.912 ac0es

preferenciais de classe C, todas sob a forma escritural, sem valor nominal.

No dia 05 de Novembro de 2014 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a
realizacdo do resgate parcial 1.432.632 (um milhdo, quatrocentas e trinta e duas mil,
seiscentos e trinta e duas) Agdes Preferenciais de classe C (“Acgdes Preferenciais
Resgataveis”) da Companhia, emitidas nos termos da Assembleia Geral Extraordinaria de 10
de julho de 2008. O valor do resgate realizado é de R$ 193,00 por cada Agdo Preferencial
Resgatavel, totalizando 276.497.976,00. Tendo em vista o resgate acima, realizado mediante
0 cancelamento das 1.432.632 Acdes Preferenciais Resgataveis, o capital social da
Companhia, cujo valor ndo foi alterado, passa a ser dividido em 278.642.261 acGes, sendo
247.128.345 acbes ordinarias, 730 acdes preferenciais de classe A, 28.385.274 acdes
preferenciais de classe B e 1.695.280 acdes preferenciais de classe C, todas sob a forma

escritural, sem valor nominal.
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Posicéo aciondria antes do aumento de capital realizado em 10/07/2008
ACIONISTAS CNPJ QDE TOTAL % ON
Carteira Ativa Il Fundo de Investimento em Acdes 04.194.710/0001-50 53.388.025 19,38% 53.387.982
BB Carteira Ativa Fundo de Investimento em Acdes 01.578.476/0001-77 202.753.508 73,59% | 193.740.071
BB RF IV Fundo de Investimento de Renda Fixa Longo Prazo 00.822.055/0001-87 19.371.990 7,03% 50
PREVI Caixa de Previdéncia dos Funcionrios do Banco do Brasil 33.754.482/0001-24 165 0,00% 19
PETROS - Fundacdo Petrobras de Seguridade Social 34.053.942/0001-50 219 0,00% 73
Fundacdo dos Economiarios Federais FUNCEF 00.436.923/0001-90 219 0,00% 73
Fundacéo Cesp 62.465.117/0001-06 219 0,00% 73
Conselheiros de Administracdo 4 0,00% 4
TOTAL 275.514.349| 100,00% | 247.128.345
Posicao acionaria apds o aumento de capital realizado em 10/07/2008
ACIONISTAS CNPJ QDE TOTAL % ON % PN/
Carteira Ativa Il Fundo de Investimento em Acdes 04.194.710/0001-50 53.388.025 | 18,85% |53.387.982 | 21,60% | 43
BB Carteira Ativa Fundo de Investimento em Acles 01.578.476/0001-77 202.753.508 | 71,57% |193.740.071 | 78,40% | 103
BB RF IV Fundo de Investimento de Renda Fixa Longo Prazo 00.822.055/0001-87 19.371.990 | 6,84% 50| 0,00% -
PREVI Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil | 33.754.482/0001-24 7.772.185| 2,74% 19| 0,00% | 146
PETROS - Fundagéo Petrobras de Seguridade Social 34.053.942/0001-50 219| 0,00% 73| 0,00% 146
Fundagdo dos Economiarios Federais FUNCEF 00.436.923/0001-90 219 | 0,00% 73| 0,00% | 146
Fundacéo Cesp 62.465.117/0001-06 219 | 0,00% 73| 0,00% | 146
Conselheiros de Administracéo - 4| 0,00% 41 0,00% |-
TOTAL 283.286.369 | 100,00% | 247.128.345 | 100,00% | 730
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Posicao acionaria apés a transferéncia de custddia ocorrida em 06/01/2009

ACIONISTAS CNPJ QDE TOTAL % ON % PN/
Carteira Ativa Il Fundo de Investimento em Acoes 04.194.710/0001-50 53.388.025 | 18,85% |53.387.982 | 21,60% | 43
BB Carteira Ativa Fundo de Investimento em Acdes 01.578.476/0001-77 222.125.498 | 78,41% |193.740.121 | 78,40% | 103
PREVI Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil | 33.754.482/0001-24 7.772.185| 2,74% 19| 0,00% | 146
PETROS - Fundacéo Petrobras de Seguridade Social 34.053.942/0001-50 219 | 0,00% 73| 0,00% | 146
Fundacéo dos Economiérios Federais FUNCEF 00.436.923/0001-90 219| 0,00% 73| 0,00% | 146
Fundagéo Cesp 62.465.117/0001-06 219| 0,00% 73| 0,00% | 146
Conselheiros de Administracéo - 4| 0,00% 4| 0,00% |-
TOTAL 283.286.369 | 100,00% | 247.128.345 | 100,00% | 730

Posi¢do acionaria apos o resgate ocorrida em 05/05/2011

ACIONISTAS CNPJ QDE TOTAL % ON % PN/
Carteira Ativa Il Fundo de Investimento em Acdes 04.194.710/0001-50 53.388.025 | 18,85% |53.387.982 | 21,60% | 43
BB Carteira Ativa Fundo de Investimento em Acdes 01.578.476/0001-77 222.125.498 | 78,41% |193.740.121 | 78,40% | 103
PREVI Caixa de Previdéncia dos Funcionrios do Banco do Brasil | 33.754.482/0001-24 7.181.667 | 2,74% 19| 0,00% | 146
PETROS - Fundacdo Petrobras de Seguridade Social 34.053.942/0001-50 219 | 0,00% 73| 0,00% | 146
Fundacéo dos Economiarios Federais FUNCEF 00.436.923/0001-90 219| 0,00% 73| 0,00% 146
Fundacéo Cesp 62.465.117/0001-06 219 | 0,00% 73| 0,00% | 146
Conselheiros de Administracéo - 4| 0,00% 4| 0,00% |-
TOTAL 283.286.369 | 100,00% | 247.128.345 | 100,00% | 730
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Posicao acionaria apds o resgate ocorrida em 04/05/2012
ACIONISTAS CNPJ QDE TOTAL % ON % PNA % PNB % PNC %
Carteira Ativa Il Fundo de Investimento em Acdes 04.194.710/0001-50 53.388.025 | 18,85% |53.387.982 | 21,60% | 43 | 5,89% - 0,00% - 0,00%
BB Carteira Ativa Fundo de Investimento em Acoes 01.578.476/0001-77 222.125.498 | 78,41% | 193.740.121 | 78,40% | 103 | 14,11% | 28.385.274 |100,00% - 0,00%
PREVI Caixa de Previdéncia dos Funciondrios do Banco do Brasil | 33.754.482/0001-24 6.120.017 | 2,74% 19| 0,00% | 146 | 20,00% - 0,00% |6.119.852|100,00%
PETROS - Fundacéo Petrobras de Seguridade Social 34.053.942/0001-50 219 | 0,00% 73| 0,00% | 146 | 20,00% - 0,00% - 0,00%
Fundagdo dos Economiéarios Federais FUNCEF 00.436.923/0001-90 219| 0,00% 73| 0,00% | 146 | 20,00% - 0,00% - 0,00%
Fundag&o Cesp 62.465.117/0001-06 219| 0,00% 73| 0,00% | 146 | 20,00% - 0,00% - 0,00%
Conselheiros de Administragéo - 4| 0,00% 4| 0,00% |- 0,00% - 0,00% - 0,00%
TOTAL 281.634.201 | 100,00% | 247.128.345 | 100,00% | 730 |100,00% | 28.385.274 |100,00% |6.119.852 | 100,00%
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Incorporacao da Ferro Gusa Carajas S.A. (FGC) e da Mineragcao Onca Puma S.A. (MOP)
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alteracdo no capital social da Vale. Os valores patrimoniais da FGC e MOP foram avaliados,
respectivamente, em 28/03/2008 e 28/11/2008, pela Delloite Touche Tohmatsu e ACAL
Consultoria e Auditoria S/S, pelo valor de R$386.733.909,42 e de R$2.916.326,00. As
incorporacdes tiveram como objetivo atender as diretrizes estratégicas da Vale de

simplificacdo e racionalizacdo administrativa e financeira.

Aquisicao de direitos minerarios da Mineracao Apolo

Em 05/05/2008, a Vale adquiriu direitos minerarios e de superficie pertencentes a Mineracao
Apolo nos municipios de Rio Acima e Caeté, estado de Minas Gerais. O custo total da
aquisicdo, que acrescentou para a Vale recursos estimados em 1,1 bilhdo de toneladas
métricas de minério de ferro, foi de US$154,3 milhdes (equivalente a R$255,8 milhGes na
data da divulgacdo da aquisi¢do), sendo que US$9,3 milhdes (equivalente a R$15,4 milhGes
na data da divulgacdo da aquisicdo) foram pagos como opcdo de compra em maio de 2005 e
US$145 milhdes (equivalente a R$240,4 milhdes na data da divulgacdo da aquisi¢do) em
2008, & vista.

Oferta Global

Em 05/08/2008, a Vale realizou Oferta Pablica de Distribuicdo Primaria (registrada sob o n°
CVM/SRE/REM/2008/010) de 256.926.766 acOes ordinarias e de 189.063.218 acOes
preferenciais classe A, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da
Vale, inclusive sob a forma de American Depositary Shares (ADSSs), representadas por

American Depositary Receipts (ADRs), ao preco de R$46,28 por acdo ordinaria e US$29,00
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junho de 2008, 1° de julho de 2008, 17 de julho de 2008 e 5 de agosto de 2008 e a fixacdo do
preco por acédo foi aprovada em reunido do Conselho de Administracdo da Vale realizada em
16 de julho de 2008 e a emisséo das acOes objeto da Opcgdo de Lote Suplementar foi
homologada em reunido do Conselho de Administracdo da Vale realizada em 05 de agosto de

2008. N&o houve impacto acionario significativo dado que a Oferta Global foi pulverizada.

2009

Aquisicao de ativos de potassio

Em 30/01/2009, a Vale celebrou com a Rio Tinto Plc (Rio Tinto) contrato de compra e venda
para a aquisicdo, mediante pagamento a vista, de ativos de potassio. Os ativos de potéssio,
adquiridos por US$850 milhGes (equivalente a aproximadamente R$1,995 bilhdes na data de
desembolso), representaram 100% do projeto Rio Colorado, localizado nas provincias de
Mendoza e Neuquén, Argentina, e 100% do projeto Regina, provincia de Sakatchewan,
Canada. O projeto Rio Colorado compreende o desenvolvimento de mina com capacidade
inicial de producdo de 2,4 Mtpa de potassio (cloreto de potassio, KCI) e potencial para
expansdo até 4,35 Mtpa, construcdo de ramal ferroviario com extensdo de 350 km, porto e
planta de geracdo de energia elétrica. Os recursos minerais estimados chegam a 410 Mt. O
projeto Regina encontra-se em estagio de exploracéo, tendo potencial para a producao anual
estimada de 2,8 Mt de KCI. A area do projeto conta com infra-estrutura para suprimento de
agua, energia e servigos de logistica, permitindo o transporte do produto final até Vancouver
na costa oeste do Canada, o que facilitard o acesso ao mercado asiatico. Aguarda-se a

aprovacéo da aquisicdo pela autoridade antitruste argentina.

Aquisicdo de ativos de minério de ferro
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Em 30/01/2009, a Vale celebrou contrato para aquisicdo das operacdes de minério de ferro de
Corumba, localizadas no Mato Grosso do Sul, pertencentes a Rio Tinto Plc (Rio Tinto) e
outras entidades controladas, por US$750 milhdes (equivalente a R$1,473 bilhdes na data de
desembolso), mediante pagamento a vista. Os ativos de minério de ferro representaram 100%
das operacdes de mineracdo de minério de ferro a céu aberto de Corumba, no Estado do Mato
Grosso do Sul, Brasil, além de ativos de logistica, incluindo porto fluvial e barcacas. Os
ativos de logistica possibilitam a Vale ter 70% de auto-suficiéncia no transporte de minério
de ferro através do Rio Paraguai. Aguarda-se a aprovacdo da aquisicdo pela autoridade

antitruste argentina.

Aquisicdo de ativos de exploragéo de cobre na Africa

Em 24/03/2009, a Vale concluiu a criacdo uma joint venture (50% - 50%) com a African
Rainbow Minerals Limited (ARM) para o desenvolvimento e operacdo dos ativos de cobre da
TEAL Exploration & Mining Incorporated (TEAL), ampliando as opcdes estratégicas de
crescimento no segmento de negocios na Africa. A operagdo envolveu uma série de etapas,
através das quais a Vale adquiriu participacdo de 50% do capital de uma joint venture que
passou a deter as subsidiarias da TEAL, por CAD$81 milhdes (equivalente a R$139 milhdes
na data do desembolso), pagos a vista, além da oferta de fechamento de capital da prépria
TEAL realizada pela ARM, ao preco de CAD$3,00 a vista por acdo. Como resultado desta
transacdo, os ativos da TEAL pertencem direta ou indiretamente a nova joint venture
controlada pela Vale e ARM.

Aquisicao de ativos de carvdo na Colombia

Em 01/04/2009, a Vale concluiu a aquisicdo dos ativos de exploracdo de carvdo das
Cementos Argos S.A. (Argos) na Colémbia por US$306 milhdes (equivalente a R$695
milhdes na data do desembolso), pagos a vista, compreendendo a mina de carvédo El Hatillo,
localizada no departamento de Cesar; um deposito de carvdo em estagio de exploracgéo, Cerro
Largo; uma participagdo minoritaria no consorcio Fenoco, que detém a concessdo e operacao
da ferrovia que liga as operagdes de carvdo ao porto Rio Cordoba — SPRC; e 100% da
concessao deste porto, que esta localizado na costa caribenha do departamento de Magdalena.
Como a Coldmbia é o terceiro maior exportador de carvdo térmico de alta qualidade no
mundo, dado o baixo teor de enxofre e alto poder calorifico, a Vale visa a construcéo de uma
nova plataforma de ativos de carvao no pais de modo a expandir suas opgdes de crescimento

neste segmento.
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Os ativos adquiridos séo explorados a partir da subsidiaria Vale Coal Colombia Ltd. Sucursal

Colombia (Vale Colombia).

Aumento de participagdo na ThyssenKrupp CSA Siderurgica do Atlantico Ltda. (TKCSA)
Em 21/09/2009, a Vale concluiu acordo com a ThyssenKrupp Steel AG (ThyssenKrupp) para
aumentar sua participacdo na TKCSA de 10% para 26,87%, através de aporte de capital de
EUR$965 milhdes (equivalente a R$ 2,532 bilhdes na data do desembolso). Até o final de
2010, os aportes de capital na TKCSA implicaram no desembolso pela Vale de US$ 2.069
milhdes (equivalentes a R$ 3.794 milhdes na data do desembolso). A TKCSA construiu uma
usina integrada de placas de aco, com capacidade nominal de cinco milhdes de toneladas
métricas de placas por ano, no estado do Rio de Janeiro. A usina comegou a operar em 2010.
Como parceira estratégica da ThyssenKrupp, a Vale é fornecedora Unica e exclusiva de

minério de ferro para a TKCSA.

Venda de ativos de niquel

Como consequéncia da revisdo estratégica das operacdes de niquel, a Vale alienou a sua
participacdo indireta na International Metals Reclamation Company, Inc. (INMETCO), em
31/12/2009, por US$34 milhdes (equivalente a R$59 milhdes), recebidos a vista, e 65% da
Jinco Nonferrous Metals Co., Ltd (Jinco) 09/12/2009 por US$6,5 milhGes (equivalente a
R$11 milhGes), recebidos a vista. A INMETCO, antiga subsidiaria integral da Vale Inco, em
Ellwood City, Pensilvania, nos Estados Unidos, se dedica a reciclagem de niquel, cromo e
outros descartes de metais gerados pela producéo de aco inoxidavel e de metais especiais. A
Jinco opera instalacdes de niquel chinesas e produz sulfato e cloreto de niquel. No mesmo
més, a Vale celebrou acordos para vender sua participacdo de 76,7% na Inco Advanced
Technology Materials (Dalian) Co. Ltd. (IATM-D), e 77% na Inco Advanced Technology
Materials (Shenyang) Co. Ltd. (IATM-S), que opera instalaces de fabricacdo de espuma de
niquel na China, por US$7 milhdes (equivalente a R$16 milhdes), recebidos a vista, para
parceiros dos acionistas restantes. Em decorréncia das transacfes acima, a Vale deixou de ter

quaisquer participagdes societarias na INMETCO, na Jinco, na IATM-D e na IATM-S.
2010

Incorporagdo da Sociedade de Mineragdo Estrela de Apolo S.A. (Estrela de Apolo) e da

Mineracgdo Vale Corumba S.A. (Vale Corumbd)
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Em 22/01/2010, foi aprovada a incorporacdo, pela Vale, das suas subsidiarias integrais
Estrela de Apolo e Vale Corumba, sem a emissdo de novas acOes e sem alteracdo no capital
social da Vale, pelos respectivos valores patrimoniais contabeis, com a versdo de seus
patrimonios na Vale. Conforme os Laudos de Avaliacdo, realizados em 31.10.2009 pela
Domingues e Pinho Contadores, o valor patrimonial da Estrela de Apolo foi de R$4.160,00 e
o valor patrimonial da Vale Corumba foi de R$354.766.285,89. O principal objetivo das
incorporac0es foi possibilitar a simplificacdo da estrutura societaria e atender a otimizacéo de

recursos e de custos.

Venda de ativos da Valesul

Em 22/01/2010, a subsidiaria integral Valesul Aluminio S.A. (Valesul) entrou em acordo
para venda de seus ativos de aluminio, localizados no Rio de Janeiro, para a Aluminio
Nordeste S.A., uma empresa do grupo Metalis, por US$31,2 milhdes (equivalente a R$55,9
milhdes na data do recebimento), recebidos a vista.

Os ativos da Valesul incluidos no acordo séo: (i) fabrica de anodos, (ii) reducdo, (iii)

fundigdo, (iv) area de servigos industriais e administrativas e (v) estoques.

Alienacao de participacfes minoritarias em Baydvar.

Em 07/07/2010, a Vale concluiu a transa¢do anunciada em 31/03/2010, na qual vendeu para a
The Mosaic Company (Mosaic) e Mitsui & Co. Ltd. (Mitsui) participacGes minoritarias no
projeto Bayovar de rocha fosfatica localizado no Peru, através da empresa recém-formada
MVM Resources International B.V. (MVM), que controla e opera o projeto.

A Vale vendeu 35% do capital total da MVM para a Mosaic por US$385 milhGes
(equivalente a R$682 milhdes na data da transagdo), recebidos a vista, e 25% do capital total
da MVM para a Mitsui por US$275 milhdes (equivalente a R$487 milhGes na data da
transacdo), recebidos a vista. A Vale mantém o controle do projeto Baydvar, com 51% do

capital votante e 40% do capital total da MVM.

Aquisicdo de depositos de minério de ferro (Simandou)

Em 30/04/2010, a Vale adquiriu da BSG Resources Ltd. (BSGR) participagdo de 51% na
BSG Resources (Guinea) Ltd., que detém concessbes de minério de ferro na Guiné, em
Simandou Sul (Zogota) e licencas de exploracdo em Simandou Norte (Blocos 1 & 2). A Vale

pagaré pela aquisicdo desses ativos US$2,5 bilhdes, dos quais US$500 milhdes (equivalente a
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R$865 milhdes na data da transacdo) ja foram pagos a vista, e 0os US$2 bilhGes restantes
serdo pagos em etapas sujeitas ao cumprimento de metas especificas.

A joint venture entre Vale e BSGR ja iniciou a implantagdo do projeto Zogota e esta
conduzindo os estudos de viabilidade para os Blocos 1 & 2, com a criagdo de um corredor
logistico para escoamento através da Libéria. Pelo direito de escoar pela Libéria, a joint
venture tem o compromisso de renovar 660 km da ferrovia Trans-Guiné para transporte de
passageiros e cargas leves. A Vale serd responsavel pela gestdo dos ativos, marketing e
vendas da joint venture com a exclusividade do off-take do minério de ferro produzido.

Aquisicao de ativos de fertilizantes

Em 27/05/2010, a Vale concluiu a aquisicdo, através de sua subsidiaria Mineracdo Naque
S.A., da participacdo direta e indireta de 58,6% no capital social da Vale Fertilizantes S.A.
(\Vale Fertilizantes) — anteriormente denominada Fertilizantes Fosfatados S.A. - Fosfertil
(Fosfertil) — companhia listada na BM&F Bovespa e maior produtora brasileira de nutrientes
de fertilizantes - e dos ativos brasileiros de fertilizantes da Bunge Participacbes e
Investimentos S.A. (BPI) por um total de US$4,7 bilhdes, pagos a vista. Desse montante,
US$3,0 bilhdes (equivalente a R$5,5 bilhdes na data do desembolso) referem-se a
participacdo direta e indireta de 58,6% no capital social da Fosfertil, que corresponde a
72,6% das acdes ordinarias e 51,4% das acOes preferenciais, da Bunge Fertilizantes S.A.,
Bunge Brasil Holdings B.V., Yara Brasil Fertilizantes S.A. (Yara), Fertilizantes Heringer
S.A. (Heringer) e Fertilizantes do Parana Ltda. (Fertipar) - equivalente a um preco por acao
de US$12,0185. O valor remanescente de US$1,7 bilhdo (equivalente a R$3,1 bilhdes na data
do desembolso) é atribuivel a aquisicdo do portfélio de ativos brasileiros de fertilizantes da
BPI, que inclui minas de rocha fosféatica e unidades produtoras de fosfatados e néo inclui
operacdes de distribuicdo/varejo.

Adicionalmente, em 29/09/2010, a Vale concluiu a aquisicdo, por US$1.029.811.129,77
(equivalente a R$1,76 bilhdo na data da transacdo), pagos a vista, de 20,27% do capital da
Vale Fertilizantes detidos pela The Mosaic Company (Mosaic), correspondendo a 27,27%
das acOes ordinarias e 16,65% das agdes preferenciais da empresa. Com isto, a Vale passou a
deter 78,90% do capital da Vale Fertilizantes, o que compreende 99,81% das a¢des ordinarias
e 68,24% das acOes preferenciais da empresa. Ainda, nos termos da legislacdo societaria
brasileira e normas do mercado de capitais, a Vale realizou oferta publica obrigatoria para
adquirir até a totalidade das a¢des ordinarias de emissdo da Vale Fertilizantes remanescentes

no mercado (OPA), pelo valor de US$12,0185 por acdo, convertidos para reais, mesmo preco
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em dolares pago aos demais acionistas da Vale Fertilizantes. Como resultado da OPA, em
dezembro de 2010, a Vale elevou sua participacédo direta e indireta na Vale Fertilizantes para

99,83% do total de a¢des ordinarias e 78,92% do capital total.

Venda de participacdo minoritaria na Vale Oman Pelletizing Company

Em 29/05/2010, a Vale entrou em acordo com a Oman Oil Company S.A.0.C. (O0C),
subsidiaria integral do governo do sultanato de Om4, para venda de participacdo de 30% na
Vale Oman Pelletizing Company LLC (VOPC), pelo montante equivalente em Omani Rials a
US$125 milhdes (equivalente a R$ 228milhdes na data do fechamento do acordo). O
pagamento se dard da seguinte forma: (i) US$71 milhdes pagos pela OOC contra a
transferéncia da totalidade das acBes em poder da Vale Mauritius Limited; (¢) US$ 54
milhdes via assuncdo de divida originalmente contraida pela VOPC junto a Vale
International. A VOPC é a subsidiaria que foi constituida pela Vale para construir e operar
uma planta de pelotizacdo no Distrito Industrial do Porto de Sohar, em Oma.

A transacdo estd sujeita aos termos e condicBes estabelecidas no contrato definitivo de
compra de acles a ser assinado e arquivado junto ao Ministério da Industria e Comércio de
Oma apds o cumprimento das condicBes precedentes, estabelecidas no Acordo de Acionistas
celebrado com a OOC, que, por sua vez, prevé o controle operacional e administrativo da

planta de pelotizacéo pela Vale.

Aumento de participacdo em Belvedere

Em 01/06/2010, a Vale adquiriu da AMCI Investments Pty Ltd (AMCI), por US$92 milhdes
(equivalente a R$168 milhdes na data do desembolso), pagos a vista, participacdo adicional
de 24,5% no projeto de carvdo Belvedere (Belvedere). Como resultado dessa transacdo, a
participacdo da Vale em Belvedere passa de 51,0% para 75,5%. Belvedere é um projeto de
carvdo em mina subterrénea, na regido de Bowen Basin, proximo a cidade de Moura, no
estado de Queensland, na Austrdlia. De acordo com as estimativas preliminares da
Companhia, uma vez concluido o Belvedere terd potencial para alcancgar capacidade de

producéo de até 7,0 milhdes de toneladas métricas de carvdo metalurgico por ano.
Venda de participacdo na PPSA

Em 29/06/2010, a Vale vendeu 86,2% de sua participacdo na Para Pigmentos S.A. (PPSA), e

outros direitos minerarios de caulim localizados no Pard. Os ativos foram vendidos para a

14
PAGINA: 106 de 259



Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA Versao : 1

6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas

Imerys S.A., uma empresa listada na Euronext, por US$ 74 milhdes (equivalente a R$131

milhdes na data da transacao), recebidos a vista.

Aquisicao de participacdo na SCDN

Em 21/09/2010, a Vale adquiriu 51% da Sociedade de Desenvolvimento do Corredor Norte
S.A. (SDCN) por US$ 21 milhdes (equivalente a R$36,6 milhdes na data do desembolso),
pagos a vista, da empresa mogambicana Insitec SGPS SA (Insitec). A SDCN tem a concessao
para criar uma estrutura de logistica necessaria ao fluxo de producdo resultante da segunda
fase do projeto de carvdo Moatize. A SDCN controla, com 51% de participacdo, o Corredor
de Desenvolvimento do Norte (CDN) e da Central East African Railway (CEAR). A CDN é
responsavel pela concessdo de um trecho ferroviario de 872 km em Mogambique, que
conecta Entrelagos, na provincia de Niassa, ao porto de Nacala, na provincia de Nampula, ao
norte de Mocambique, e do porto de Nacala. A CEAR detém a concessdo de todo sistema
ferroviario do Malaui, que atualmente compreende 797 km de ferrovia ligando todo o pais
nos eixos nortesul e leste-oeste. Os sistemas ferroviarios CDN e CEAR sdo interligados e
proximos da regido mineral de Moatize, na provincia de Tete, Mocambique, provendo um

corredor logistico adicional para o carvdo a ser produzido na regido.

2011

Reestruturacéo do portfélio de ativos de aluminio

Em 28/02/2011, a Vale anunciou a conclusdo da operacdo, através da subsidiaria Vale
Austria Holdings GmbH, anunciada em 02.05.2010, com a Norsk Hydro ASA (Hydro), para
transferir todas as suas participacGes na Albras - Aluminio Brasileiro S.A. (Albras), Alunorte
- Alumina do Norte do Brasil S.A. (Alunorte) e Companhia de Alumina do Para (CAP), em
conjunto com seus respectivos direitos de exclusividade, contratos comerciais e divida liquida
de US$655 milhdes, por 22% das ac¢bes ordinarias em circulacdo da Hydro e US$503 milhGes
(equivalente a R$836 milhGes na data da transacdo) em dinheiro.

Além disto, a Vale criou uma nova empresa, Minera¢do Paragominas S.A. (Paragominas),
para a qual transferiu a mina de bauxita de Paragominas e todos os seus demais direitos
minerarios de bauxita no Brasil. Como parte dessa transacdo, a Vale vendeu 60% da
Paragominas para a Hydro por US$ 578 milhdes (equivalente a R$960 milhdes na data da
transacdo), a vista, em dinheiro. A parcela remanescente de 40% serd vendida em duas

parcelas iguais de 20% em 3 e 5 anos, por US$ 200 milhdes em dinheiro cada.
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De acordo com os termos da operacdo, a Vale ndo podera vender suas a¢fes de emissdo da
Hydro durante o periodo de 2 anos e também ndo podera aumentar sua participacdo na Hydro
além dos 22%. Ainda como parte do acordo, a Vale tem direito a indicar um representante no
Conselho de Administracdo da Hydro.

Aquisicdo da Biopalma no Brasil

Em fevereiro de 2011, a Vale adquiriu o controle da Biopalma da Amazénia S.A.
Reflorestamento, Industria e Comércio, no estado Para (Biopalma). O valor da transacgao foi
de R$290,2 milhdes e atualmente a Vale possui 70% de participacdo na sociedade. O Direito
de Voto é regulado por Acordo de Acionistas. A Biopalma ira produzir 6leo de palma (azeite
de dendé), matéria prima utilizada para fazer biodiesel, e a maior parte da producgdo serad
usada em uma mistura B20 (mistura de 20% de biodiesel e 80% de diesel regular), como
combustivel da nossa frota de locomotivas, equipamento e maquinario pesados. Nosso
investimento na producdo de biodiesel faz parte da nossa énfase estratégica na

sustentabilidade global.

Aquisicao de ativos de cobre no cinturdo de cobre africano

Em 08/04/2011, Vale e Metorex Limited (“Metorex”’) acordaram os termos da oferta da Vale
para adquirir a totalidade do capital da Metorex por US$ 1,125 bilhGes (equivalente a
R$1,765 na data do acordo), a ser pago em dinheiro. Os acionistas da Metorex serdo
convocados para deliberar sobre a proposta de aquisi¢do, que serd implementada através de
um scheme of arrangement, tal como definido pela lei societaria da Africa do Sul. A
aquisicdo de 100% do capital requer a aprovagdo de ao menos 75% do capital social
representado pelos acionistas presentes na reunido de acionistas. Ja recebemos compromisso
irrevogavel representando 25,8% do capital social votante da Metorex. Além disso, a
aquisicdo também esta condicionada (i) as aprovacGes governamentais e regulatorias
aplicaveis; (ii) aprovagdo dos acionistas minoritarios nas empresas subsidiarias da Metorex,
(iii) venda ou transferéncia da Sable Zinco Kabwe Limited, uma operagédo de processamento
de cobre catodo e cobalto na Zdmbia, pela Metorex a terceiros; (iv) ndo rejeicdo da aquisicao
por acionistas da Metorex que representem 5% ou mais do capital social da Metorex, ou, caso
haja rejeicdo acima de 5%, que o direito de recesso ndo seja exercido com relacdo a 5% ou
mais do total das acbes da Metorex; e (v) manifestacdo de anuéncia com relacdo a aquisicao,
por credores da Metorex ou de sociedades do grupo Metorex que possuam direitos em razéo

da alteracdo do controle da Metorex, inclusive direitos decorrentes da caracterizagdo da
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alteracdo de controle como hipdtese de vencimento antecipado de obrigacfes. A aquisicao
devera ser apresentada para aprovacdo das autoridades antitruste da Zambia, Africa do Sul e
China. A Metorex € uma produtora de cobre e cobalto, operagdes no cinturdo do cobre
africano. A Metorex tem duas minas em operagédo, Chibuluma localizada na Zambia, na qual
detém uma participacdo de 85%, e Ruashi na RDC, na qual detém uma participacdo de 75%.
Além disso, a Metorex tem trés projetos na DRC, um em fase de desenvolvimento e dois em

fase de exploracéo.

Aquisicao de participacéo no projeto de energia Belo Monte

Em 28/04/2011, o Conselho de Administracdo aprovou a aquisicdo, sujeita a certas
condicOes, de até 9% do capital da Norte Energia S.A. (NESA), parcela atualmente detida
pela Gaia Energia e Participacdes S.A (Gaia). A NESA ¢é uma sociedade que tem como
objetivo exclusivo a implantacdo, operacdo e exploracdo da usina hidrelétrica de Belo Monte
no estado brasileiro do Pard. A Vale reembolsara a Gaia pelos aportes de capital realizados na
NESA e assumird os compromissos de aportes futuros de capital decorrentes da participacao
acionaria adquirida, o que € estimado em R$ 2,3 bilhdes (equivalentes a US$ 1,4 bilhdo). A
aquisicao é consistente com nossa estratégia de reduzir custos operacionais e minimizar preco
de energia e riscos de fornecimento. A operacdo ainda ndo foi concluida e esta sujeita a
submissdo ao Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE e demais 6rgdos do
Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia - SBDC, bem como & aprovacdo da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL. Sera assinado Acordo de Acionistas para regulacao
do Direito de Voto.
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judicial ou extrajudicial

6.6 Indicar se houve pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, ou de

recuperagdo judicial ou extrajudicial do emissor, e o estado atual de tais pedidos

Nao houve pedido de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial do emissor.
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6.7 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nao hé outras informagdes neste topico que a Companhia julgue relevantes.
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7. Atividades do emissor

7.1  Descrever sumariamente as atividades desenvolvidas pelo emissor e suas controladas

O emissor ¢ uma holding que tem por atividade a participagdo como acionista da holding
Valepar S.A., sociedade de participagao que detém o controle direto da Vale S.A. (“Vale”).

A Vale ¢ a segunda maior mineradora do mundo e a maior das Américas por valor de
mercado. A Vale ¢ a maior produtora de minério de ferro e a segunda maior produtora de
niquel do mundo. A Vale estd entre os maiores produtores de minério de manganés, ferro
ligas e caulim. Também produz alumina, aluminio, cobre, carvao, potassio, cobalto, metais
do grupo da platina (PGM) e outros produtos. Para sustentar sua estratégia de crescimento, a
Vale estd ativamente comprometida com a exploracdo mineral em 21 paises ao redor do
mundo. A Companhia opera um grande sistema logistico no Brasil integrado as suas
operagdes de mineracao, incluindo ferrovias, terminais maritimos € um porto. Além disso, a
Companhia esta construindo um portfolio de fretes maritimos para transporte de minério de
ferro para a Asia. A Vale possui ainda investimentos nos segmentos de energia e siderurgia,
diretamente ou através de controladas, coligadas e sociedades de controle compartilhado.
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7.2 - Informacdes sobre segmentos operacionais

7.2 Em relagdo a cada segmento operacional que tenha sido divulgado nas ultimas
demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio social ou, quando houver, nas
demonstragodes financeiras consolidadas, indicar as seguintes informacoes:

a. produtos e servicos comercializados

b. receita proveniente do segmento e sua participagdo na receita liquida do emissor

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacao no lucro liquido do
emissor

Nao aplicavel ao emissor.
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7.3 - Informacdes sobre produtos e servigcos relativos aos segmentos operacionais

7.3 Em relagdo aos produtos e servigos que correspondam aos segmentos operacionais
divulgados no item 7.2, descrever:

a. caracteristicas do processo de producao

b. caracteristicas do processo de distribui¢ao

c. caracteristicas dos mercados de atuacdo, em especial:

1. participacdo em cada um dos mercados

ii. condicdes de competicao nos mercados

d. eventual sazonalidade

€. principais insumos e matérias primas, informando:
i. descrigdo das relagdes mantidas com fornecedores, inclusive se estdo sujeitas a
controle ou regulamentacdo governamental, com indicacdo dos oOrgdos e da
respectiva legislacdo aplicavel

ii. eventual dependéncia de poucos fornecedores

iii. eventual volatilidade em seus precos

Nao aplicavel ao emissor.
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7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

7.4 Identificar se ha clientes que sejam responsaveis por mais de 10% da receita liquida total
do emissor, informando:

a. montante total de receitas provenientes do cliente

b. segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente

A empresa ndo possui clientes pois trata-se de uma holding.
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7.5 Descrever os efeitos relevantes da regulacdo estatal sobre as atividades do emissor,
comentando especificamente:

a. necessidade de autorizagdes governamentais para o exercicio das atividades e
historico de relacdo com a administragdo publica para obtencao de tais autorizagdes

b. politica ambiental do emissor e custos incorridos para o cumprimento da regulagao
ambiental e, se for o caso, de outras praticas ambientais, inclusive a adesdo a padroes
internacionais de prote¢ao ambiental

c. dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias, contratos de
royalties relevantes para o desenvolvimento das atividades

Como trata-se de uma holding, o emissor ndo sofre efeitos relevantes da regulacdo estatal
sobre suas atividades.
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7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

7.6 Em relacdo aos paises dos quais o emissor obtém receitas relevantes, identificar:

a. receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede do emissor e sua participagdo
na receita liquida total do emissor

b. receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participacao

na receita liquida total do emissor

receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participagdo na receita liquida
total do emissor

O emissor apenas possui receitas oriundas do Brasil.
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7.7 - Efeitos da regulacéo estrangeira nas atividades

7.7 Em relacdo aos paises estrangeiros divulgados no item 7.6, informar em que medida o
emissor estd sujeito a regulacdo desses paises e de que modo tal sujeicdo afeta os
negdcios do emissor

Nao se aplica.
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7.8 - Relacdes de longo prazo relevantes

7.8 Descrever relagdes de longo prazo relevantes do emissor que ndo figurem em outra parte

deste formulario

A empresa nao possui relacoes de longo prazo relevantes que ndo figurem em outra parte
deste formulario.
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7.9 - Outras informacdes relevantes

7.9 Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes

Nao ha outras informacgdes neste topico que a Companhia julgue relevantes.
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8. Grupo econébmico

8.1.  Descrever o grupo econdmico em que se insere 0 emissor, indicando:
controladores diretos e indiretos

controladas e coligadas

participacGes do emissor em sociedades do grupo

participagOes de sociedades do grupo no emissor

sociedades sob controle comum

®la|o o

a) A Litel Participagdes S.A. (“Litel”) é controlada pelo pelo BB Carteira Ativa, fundo de
investimento administrado por BB Gestdo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilirios S.A., cujas cotas sdo 100% detidas pela Previ — Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil (“PREVI”). A participagdo do BB Carteira Ativa
corresponde a 78,40% das ac¢des ordinarias e 78,41% do capital total da Companhia.

A Litel ainda possui como acionistas ndo controladores poucas entidades fechadas de
previdéncia complementar (“EFPC”), as quais participam de seu capital social de forma
direta e indireta. A participacdo indireta das referidas EFPC se da por meio dos seguintes
fundos de investimento: (i) Carteira Ativa Il Fundo de Investimento em agdes (“CA II7),
fundo de investimento administrado pela Caixa Econémica Federal, detentor de 12,82% das
acOes ordinarias e 11,27% do capital total da Companhia; (ii) Carteira Ativa Il Fundo de
Investimento em agdes (“CA III”), fundo de investimento administrado pela Caixa
Econdmica Federal, detentor de 7,74% das acdes ordinarias e 6,80% do capital total da
Companhia; e, (iii) Singular Fundo de Investimento em AgOes (“Singular FIA”),
administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, que detém
1,046% das acGes ordinarias e 0,92% do capital total da Companhia. Os Fundos CA 1l, CA
I11 e Singular FIA, tem como cotistas exclusivos, respectivamente: (i) Funcef — Fundagéo dos
Economiérios Federais; (ii), Petros — Fundacéo Petrobras de Seguridade Social; e, (iii) Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Acbes VRD*.

*0O Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Ag¢des VRD é um fundo
de investimento exclusivo da Fundacdo Cesp.

b) A Litel Participagdes S.A. possui participagdes de forma indireta na Vale S.A. (“Vale”) e
direta e indireta na Valepar S.A., na Litela Participacdes S.A. e na Litelb Participacdes S.A.

A Valepar S.A. (“Valepar”) é uma sociedade anénima de capital fechado, que tem como
objeto social participar como acionista no capital social da Vale, da qual possui 1.716.435 mil
acOes ordinérias e 20.340 mil acdes preferenciais representativas de 33,31% do capital total e
53,95% do capital votante, sendo 1.265.316 mil agdes ordinarias adquiridas em leildo de
privatizacdo, 303.272 mil acBes ordinarias através de incorporacdo ao seu capital das acbes
detidas anteriormente pela Litel. Em julho de 2008, a Valepar adquiriu 168.187 mil acdes,
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sendo 147.847 mil acGes ordinarias e 20.340 mil acGes preferenciais, através de Oferta Global
de AcoOes da Vale. Em julho de 2008, a Valepar emitiu 136.017 mil agOes preferenciais
resgataveis, sendo 47.601 mil acGes preferenciais classe B e 88.416 mil acOes preferenciais
classe C, a fim de captar recursos para a participacdo na Oferta Global de Acdes da Vale. O
Capital social da Valepar é dividido em 1.718.204 mil acles, sendo 1.300.906 mil acGes
ordinérias, 281.281 mil acdes preferenciais classe A, 47.601 mil acBes preferenciais classe B
e 88.416 mil mil acbes preferenciais classe C, todas nominativas e sem valor nominal. O
investimento direto da Litel na Valepar corresponde a 838.309 mil acgdes representativas de
48,79% do capital total da Valepar e 52,98% do capital total excluindo-se as acdes
resgataveis (637.444 mil acBes ordinarias representativas de 49% do capital votante e
200.865 mil agdes preferenciais classe A), adquiridas e/ou subscritas em 1997, 2001, 2002,
2007. Ainda participam do capital social da Valepar: (i) Litela Participagdes S.A.; sociedade
holding; (ii) Litelb ParticipacBes S.A.; sociedade holding; (iii) Bradespar S.A., sociedade
holding; (iv) Mitsui & Co., Ltd, sociedade de comércio exterior (trading company); (v)
BNDES ParticipacOes S.A.; sociedade holding; e (vi) Eletron S.A., sociedade holding.

A Litela Participacbes S.A. (“Litela”) € uma sociedade andnima de capital fechado,
constituida em 30 de janeiro de 2003. A participacdo detida pela Litel corresponde a 28.386
mil acBes ordinarias representativas de 100% do capital total e votante da Companhia. O
objeto social da Litela é exclusivamente o de participar como acionista no capital social da
Valepar, da qual possui 80.417 mil acdes preferenciais classe A, representativas de 4,68% do
capital total em 2009 e 5,08% do capital total excluindo-se as a¢Oes resgataveis, adquiridas
através da compra de acles integrantes dos lotes de acOes ofertados pela Sweet River
Investments, Ltd.

A Litelb Participagdes S.A. (“Litelb”) é uma sociedade andnima de capital fechado,
constituida em 28 de fevereiro de 2008. Em 3 de julho de 2008, a Litel adquiriu 100% das
acOes ordinarias e totais da Companhia. O objeto social da Litelb € exclusivamente o de
participar como acionista no capital social da Valepar, da qual detém atualmente 15.175.602
acOes preferencias resgataveis da classe C. Em 10 de julho de 2008, foi deliberado em
Assembleia Geral Extraordinaria da Litelb, a emissdo de 7.772.020 acbes preferenciais
resgataveis classe A (PNA), no montante de R$ 1.499.999.944,00. A Litel subscreveu a
totalidade destas agcbes com 0s recursos aportados pelo acionista Caixa de Previdéncia dos
Funcionéarios do Banco do Brasil — PREVI, com o objetivo de captar recursos para aquisi¢ao
de acbes resgataveis emitidas pela Valepar. Nos termos do artigo 5° 8§1°, alinea “f” do
Estatuto social, nas datas e quantidade abaixo descritas na tabela foram realizados os resgates

das acOes PNA.
Numero de A¢oes Data do Resgate
471.132 05.05.2012
471.132 05.11.2012
544.088 05.05.2013
544.088 05.11.2013
1.432.632 05.05.2014
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| 1.432.632 | 05.11.2014 |

O valor dos resgates realizados é sempre de R$ 193,00 por cada acéo preferencial de classe
A.

Atualmente, o capital social da Litelb é de R$ 1.991.873,63 (um milhdo, novecentos e
noventa e um mil, oitocentos e setenta e trés reais e sessenta e trés centavos), dividido em
3.128.712 acbes, sendo 800 acles ordinarias e 3.127.912 acles preferenciais de classe A,
todas sob a forma nominativa, sem valor nominal.

A Vale S.A. (“Vale”) é uma sociedade de capital aberto que tem como atividade
preponderante a extracdo, o beneficiamento e a venda de minério de ferro, pelota, cobre
concentrado e potassio, a prestacdo de servicos logisticos, a geracdo de energia elétrica e a
pesquisa e desenvolvimento mineral. Além disso, através de suas controladas diretas,
indiretas e de controle compartilhado, opera também nas areas de niquel, metais preciosos,
cobalto (subproduto), manganés, caulim, carvéo, produtos siderurgicos e produtos da cadeia
de aluminio.

Sociedades controladas e coligadas da Vale

Em 31 de dezembro de 2013, a Vale controla ou detém participacdo relevante, nos termos da
lei societaria vigente e conforme o caso, nas seguintes sociedades:

Acos Laminados do Para S.A.

ACWA Power Moatize Limited

Aegis Indemnity Ltd.

Alianca Geracédo de Energia S.A.

Alianca Norte Energia Participagdes S.A.

Associacdo Brasileira dos Investidores em Auto Producdo de Energia — ABIAPE
Associacao de Terminais Portuarios Privados - ATP

Anyang Yu Vale Yongtong Pellet Co., Ltd.

Associacdo Instituto Tecnologico Vale - ITV

Associacao Itakyra

Associacdo Memorial Minas Gerais Vale

Associacdo Museu Ferroviario Vale do Rio Doce - AMFVRD
Associacdo Vale para Desenvolvimento Sustentavel - Fundo Vale
Australian Coal Inter Holdings (NL) I B.V.

Baldertonn Trading Corporate

Baovale Mineragdo S.A.

Belcoal Pty Ltd

Belvedere Australia (BP) PTY Ltd
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Belvedere Coal Management Pty Ltd. (ACN 112 868 461)
Belvedere JV (Unincorporate)

Biopalma da Amazénia S.A. - Reflorestamento Industria e Comércio
Bowen Central Coal JV (Unincorporate)

Bowen Central Coal Pty Limited - (ACN107 198 676)

Bowen Central Coal Sales Pty Limited - (ACN 107 201 230)
Broadlea Coal Management Pty Limited - (ACN 104 885 994)
Broadlea JV (Unincorporate)

Caemi Holdings GmbH

California Steel Industries, Inc.

Camberwell Coal Pty Limited - (ACN 003 825 018)

Canico Resources Corp.

Carborough Downs Coal Management Pty Ltd. - (ACN 108 803 461)
Carborough Downs Coal Sales Pty Ltd. - (ACN 108 803 470)
Carborough Downs JV (Unincorporate)

Central Edlica Garrote Ltda.

Central Edlica Santo Inécio Il Ltda.

Central Edlica Santo Inécio IV Ltda.

Central Edlica Sdo Raimundo Ltda.

Charlotte, Ltd

Charlotte Unit Trust

Cl Vale Colombia SAS

CMM Overseas Limited

Compagnie Miniere Trois Riviéres - CMTR

Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizacdo - KOBRASCO
Companhia Ferro-Ligas do Amapa S.A. - CFA

Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizacdo - HISPANOBRAS
Companhia Italo-Brasileira de Pelotizacdo - ITABRASCO
Companhia Nipo-Brasileira de Pelotiza¢do - NIBRASCO
Companhia Paulista de Ferro-Ligas - CPFL

Companhia Portuaria Baia de Sepetiba - CPBS

Companhia Siderudrgica Ubu

Companhia Usina Tecpar

Companiia Minera Andino-Brasileira Ltda - CMAB
Compaiiia Minera Miski Mayo S.Ac.

Consorcio AHEFunil

Consorcio AHE Porto Estrela

Consorcio BM-ES-22-A

Consorcio BM-ES-27

Consorcio BM-PAMA-10

Consorcio BM-PAMA-11

Consorcio BM-PAMA-12

Consorcio BM-S-48
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Consorcio BT-PN-2

Consorcio BT-PN-3

Consércio Candonga

Consorcio Capim Branco Energia - CCBE
Consorcio da Hidrelétrica de Aimorés

Consorcio da Usina Hidrelétrica de Igarapava
Consorcio de Rebocadores da Baia de Sdo Marcos - CRBSM
Consorcio de Rebocadores da Barra dos Coqueiros - CRBC
Consorcio Eolico Paraiso Azul - CEPAZ

Consorcio Eolico Paraiso Farol - CEPAF

Consorcio Estreito Energia - CESTE

Consorcio Gesai - Geracdo Santa Isabel

Consorcio Machadinho

Consorcio Railnet

Consorcio SF-T-81

Consorcio Tup Mearim - Graneis Solidos
Copperbelt (B) Inc.

Corredor do Desenvolvimento do Norte SRL — CDN
Corredor Logistico Integrado de Nacala, S.A. - CLN
CPP Participacdes S.A

CSP - Companhia Siderudrgica do Pecém

Cubatdo Fertilizer B.V.

CVRD Venezuela S.A.

Docepar S.A.

Eagle Downs Coal Management PTY Ltd

Eastern Star Resources PTY Ltd - ESR

Ellensfield Coal Management Pty Ltd. - (ACN 123 542 754)
Empreendimentos Brasileiros de Mineracdo S.A. - EBM
Empresa de Mineragdo Curu Ltda.

Epicares Empreendimentos e Participagdes Ltda.
Exide Group Incorporated

Ferrovia Centro-Atlantica S.A. - FCA

Ferrovia Norte Sul S.A.

Ferteco Europa S.a.r.l

Fertilizantes Participacdes S.A

Florestas Rio Doce S.A.

Fortlee Investiments Limited

Fosbrasil S.A.

Fundacdo Caemi de Previdéncia Social

Fundacédo Estagdo do Conhecimento Mogambique
Fundacéo Vale

Fundacdo Zooboténica de Carajas

GEVALE Industria Mineira Ltda.
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Glennies Creek Coal Management Pty Ltd. - (ACN 097 768 093)
Glennies Creek JV (Unincorporate)

Globalore PTE Ltd

Goro Funding, LLC

GREMBER - Grémio dos Empregados da MBR
Henan Longyu Energy Resources Co. Ltd.

Heron Resources limited

Hunter Valley Coal Chain Coordinator Limited

IFC - IndUstria de Fosfatados Catarinense Ltda
Instituto Ambiental Vale - IAV

Integra Coal JV (Unincorporate)

Integra Coal Operations Pty Ltd. - (ACN 118 030 998)
Integra Coal Sales Pty Ltd. - (ACN 080 537 033)
Internacional Iron Company. Inc - 1ICI

Isaac Plains Coal Management Pty Ltd. - (ACN 114 277 315)
Isaac Plains Coal Sales Pty Ltd. - (ACN 114 276 701)
Isaac Plains JV (Unincorporate)

Isac Plans Sales & Marketing PTY Ltd.

Kaolin Overseas Limited

Kaserge Servigos Gerais Ltda. — KSG

Kasonta (B) Inc.

Kasonta-Lupoto Mines S.P.R.L. - KALUMINES
Katanga (B) Incorporated

Katanga Holdings Zambia Limited

Konnoco (B) Inc.

Konnoco Holdings Zambia Limited

Korea Nickel Corporation

Lubambe Copper Mine Ltd.

Liquifer Siderurgia Ltda.

Lukali Holdings (B) Inc.

Maitland Main Collieries Pty Ltd. - (ACN 000 021 652)
MBR Overseas Ltd.

Millberg Holdings Zambia Limited

Minas da Serra Geral S.A. - MSG

Mineragdo Corumbaense Reunida S.A. - MCR
Mineragdo Dobrados S.A. Industria e Comércio
Mineragdo Guanhaes Ltda.

Mineracdo Guariba S.A.

Minerag&o Japura Ltda.

Minera¢do Manati Ltda.

Mineracdo Mato Grosso S.A.

Mineragédo Ocirema Industria e Comércio Ltda.
Mineracao Paragominas S.A.
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Mineracdo Rio do Norte S.A. - MRN

Mineragdes BR Holding GmbH

Mineragdes Brasileiras Reunidas S.A. - MBR

Monticello Insurance Ltd.

MRS Logistica S.A

MS Empreendimentos e Participagdes Ltda. - MSEP

MSE - Servicos de Operacao, Manutencdo e Montagens Ltda.
Multiplex Resource (Kazakhstan) Limited - MRK

MVM Resources International B.V

Mwambashi Holdings Zambia Limited

Mystery Lake Nickel Mines Limited

Nebo Central Coal Pty Ltd - (ACN 079 942 377)

NORPEL - Pelotizacdo do Norte S.A

Norte Energia S.A. (NESA)

Pineland Timber Company Limited

Ponta Ubu Agropecuaria Ltda.

Porto Norte S.A.

Potassio Rio Colorado S.A. - PRC

Prairie Potash Mines Limited

Prony Nickel S.A.S.

PT Sumbawa Timur Mining (PT STM)

PT Vale Eksplorasi Indonesia

PT Vale Indonesia Tbk

QId Coal Holdings Pty Ltd - (ACN 081 724 129)

Railvest Investments Inc.

Retiro Novo Reflorestamento Ltda.

Rio Doce Amsterdam BV

Rio Doce Australia Pty Ltd

Rio Doce International S.A

Salobo Metais S.A

Samarco Mineracgdo S.A.

SDCN - Sociedade de Desenvolvimento do Corredor de Nacala S.A.R.L
Seamar Shipping Corporation

Shandong Yankuang International Coking Company Limited
SL Servigos Logisticos Ltda.

Sociedad de Desenvolvimento de Estudos e implantagcdo do Corredor de Nacala,
limitada

Sociedade de Mineracdo Constelacdo de Apolo S.A.

Societe d’Exploration Miniére Vior Inc. (VIOR)

Société Industrielle et Commercial Brasil-Luxemborgoise - BRASILUX
SRV Reinsurance Company S.A.

Startec Iron LLC

Tao Sustainable Power Solutions (BVI)
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Tao Sustainable Power Solutions (UK)

Tao Sustainable Power Solutions (US)

Teal Minerals (Barbados) Incorporated

Tecfer Serra Azul Ltda.

Tecnored Desenvolvimentos Tecnoldgicos S.A
Tecnored Tecnologia de Auto-Redugéo S.A.

The Central East African Railways Company Limited
ThyssenKrupp Companhia Siderurgica do Atlantico
ThyssenKrupp Slab International B.V

Tiebaghi Nickel S.A.S.

Transbarge Navegacion S.A. - TBN

Transporte Ferroviario Concessionaria S.A. - TFC
Transporte Ferroviario Inversora Argentina S.A. — TFI
Troy Resources Limited

TUF Empreendimentos e Participagdes S.A.

Turbo Power Systems Inc.

Turbo Power Systems Limited

UF Distribuidora de Combustiveis Ltda.

Ultrafértil S.A

Vale Africa Investiments (Proprietary) Limited

Vale Americas Inc.

Vale Asia Kabushiki Kaisha - Vale Asia K.K.

Vale Australia (CQ) Pty Ltd - (ACN 103 902 389)
Vale Australia (EA) Pty Ltd - (ACN 081 724 101)
Vale Australia (GC) Pty Ltd - (ACN 097 238 349)
Vale Australia (IP) Pty Ltd - (ACN 114 276 694)
Vale Australia Ellensfield Pty Ltd - (ACN 123 542 487)
Vale Australia Holdings Pty Ltd (ACN 075 176 386)
Vale Australia Pty Ltd (ACN 062 536 270)

Vale Belvedere (BC) Pty Ltd

Vale Belvedere (SEQ) Pty Ltd

Vale Belvedere Pty Ltd (ACN 128 403 645)

Vale Canada Holdings Inc.

Vale Canada Limited

Vale China Holdings (Barbados) Ltd.

Vale Coal Exploration Pty Ltd - (ACN 108 568 725)
Vale Comercio International SE - VCI

Vale Cubatéo Fertilizantes Ltda.

Vale Emirates Limited

Vale Energia Limpa S.A.

Vale Energia Limpa Mogambique Ltd

Vale Energia S.A

Vale Europa SE
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Vale Europe Limited

Vale Europe Pension Trustees Ltd.

Vale Evate Mogambique Limitada

Vale Exploracion Argentina S.A. - VEA
Vale Exploraciones Chile Ltda.

Vale Exploraciones Mexico S.A. de C.V.
Vale Exploration Canada Inc.

Vale Exploration Peru SAC

Vale Exploration Philippines Inc.

Vale Exploration Pty Ltd (ACN 127 080 219)
Vale Explorations USA, Inc.

Vale Fertilizantes S.A.

Vale Fertilizer Australia PTY Ltd.

Vale Fertilizer International Holding B.V
Vale Fertilizer Netherlands B.V

Vale Florestar - Fundo de Investimento em Participagdes
Vale Holdings AG

Vale Inco Atlantic Sales Limited

Vale Inco Australia Ltd. Partnership
Vale Inco Europe Holdings

Vale Inco Management Advisory Services (Shangai) Co., Ltd.
Vale Inco Pacific Ltd.

Vale Inco Resources (Australia) Pty Ltd.
Vale India Private Limited

Vale International Holdings GmbH

Vale International SA

Vale Investments Ltd.

Vale Japan Ltd.

Vale Kazakhstan Limited Liability Partnership
Vale Limited

Vale Logistica Africa Ltda.

Vale Logistica da Argentina S.A - VLA
Vale Logistica do Uruguay S.A

Vale Logistics Limited

Vale Malaysia Minerals Sdn. Bhd

Vale Malaysia Sdn. Bhd.

Vale Manganés S.A.

Vale Mauritius Ltd.

Vale Mina do Azul S.A

Vale Minerals China Co. Ltd

Vale Mogambique S.A.

Vale Newfoundland & Labrador Ltd.
Vale Nickel (Dalian) Co. Ltd
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Vale Nouvelle-Calédonie S.A.S.

Vale Oil & Gas Peru S.A.C.

Vale Oleo e Gas S.A

Vale Oman Distribution Center LLC

Vale Oman Pelletizing Company LLC

Vale Overseas Ltd.

Vale Pecém S.A.

Vale Potash Canada Limited

Vale Projectos e Desenvolvimento Mogambique Limitada
Vale Proyectos de Minerales S.A

Vale Republic Democratique Du Congo SPRL - Vale Congo
Vale Shipping Company Pte Limited

Vale Shipping Enterprise Pte. Ltd

Vale Shipping Holding Pte. Ltd

Vale Shipping Singapore Pte. Ltd

Vale Slab S.A

Vale SolugGes em Energia S.A - VSE

Vale South Africa (Proprietary) Ltd.

Vale Switzerland S.A.

Vale Taiwan Limited

Vale Technology Development (Canada) Limited
Vale Trading (Shanghai) Co. Ltd - VTS

Vale Zambia Limited

ValeServe Malaysia Sdn. Bhd.

Valesul Aluminio S.A.

VBG - Logistics ( Vale BSGR Logistics) Corp.
VBG - Vale BSGR BVI Limited

VBG - Vale BSGR Guinea

VBG - Vale BSGR Liberia Limited

VBG - Vale BSGR Limited

VEL (ME) Ltd

VEL Holdings GmbH

VLI Multimodal S.A.

VLI Operagdes de Terminais S.A. - VOT

VLI Operagdes Portuarias S.A. — VOP

VLI Participagfes S.A.

VLI S.A.

Wiggins Island Coal Export Terminal Pty Ltd. (WICET)
YPF S.A. - Potasio Rio Colorado S.A., Union Trasitoria de empresas - Segmento 5 Loma
La Lata - Sierra Barrosa

Zhuhai YPM Pellet Co. Ltd.
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C) As participagdes do emissor em sociedades do grupo foram apresentadas na alinea “b”
acima.

d) N&o ha participacdes de sociedades do grupo no emissor.

e) Néo ha.
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8.2 - Organograma do Grupo Econémico

8.2. Caso o emissor deseje, inserir organograma do grupo econdmico em que se insere o

emissor, desde que compativel com as informagdes apresentadas no item 8.1

Nao aplicavel.
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8.3 - OperacOes de reestruturacao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Nao ha.
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8.4 - Outras informacdes relevantes

8.4. Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nao ha outras informacgdes neste topico que a Companhia julgue relevantes.
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9. Ativos relevantes

9.1. Descrever os bens do ativo ndo-circulante relevantes para o desenvolvimento das
atividades do emissor, indicando em especial:

a. ativos imobilizados, inclusive aqueles objeto de aluguel ou arrendamento,
identificando a sua localizagéo

b. patentes, marcas, licengas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de
tecnologia, informando:

I. duragéo

ii. territorio atingido

Iii. eventos que podem causar a perda dos direitos relativos a tais ativos
iv. possiveis consequéncias da perda de tais direitos para o emissor

c. associedades em que 0 emissor tenha participacao e a respeito delas informar:

i
ii.
iii.
iv.
V.
Vi.
Vii.

Xi.

viii.

Xii.

denominacao social;

sede;

atividades desenvolvidas;

participacdo do emissor;

se a sociedade é controlada ou coligada;

se possui registro na CVM;

valor contabil da participacéo;

valor de mercado da participagdo conforme a cotacdo das a¢des na data de
encerramento do exercicio social, quando tais acdes forem negociadas em
mercados organizados de valores mobiliarios;

valorizacdo ou desvalorizacdo de tal participacdo, nos 3 Gltimos exercicios
sociais, de acordo com o valor contabil;

valorizacdo ou desvalorizacdo de tal participacdo, nos 3 Gltimos exercicios
sociais, de acordo com o valor de mercado, conforme as cotagdes das agoes
na data de encerramento de cada exercicio social, quando tais a¢fes forem
negociadas em mercados organizados;

montante de dividendos recebidos nos 3 Ultimos exercicios sociais;

razdes para aquisicdo e manutencao de tal participacédo

a) O emissor ndo possui ativos imobilizados.

b) O emissor ndo possui patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias ou contratos de
transferéncia de tecnologia.

c)

VALEPAR S.A.

Av. Graga Aranha, 26, 19° andar (Parte) - Centro, Rio de Janeiro — RJ - Brasil.
A Valepar S.A. é uma holding que controla a Vale S.A., maior empresa de
mineracdo do Brasil. A Vale é uma sociedade de capital aberto que tem como
atividade preponderante a extracdo, o beneficiamento e a venda de minério de
ferro, pelota, cobre concentrado e potassio, a prestacdo de servicos logisticos, a
geracdo de energia elétrica e a pesquisa e desenvolvimento mineral. Além disso,

Versdo: 1

PAGINA: 135 de 259



Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA Versdo: 1

9.1 - Bens do ativo nado-circulante relevantes - outros

através de suas controladas diretas, indiretas e de controle compartilhado, opera
também nas areas de niquel, metais preciosos, cobalto (subproduto), manganés,
caulim, carvao, produtos siderurgicos e produtos da cadeia de aluminio.

iv. 52,98% do capital total e 49% do capital votante.

V. Controlada
Vi. N&o possui registro na CVM
Vil.

2014 2013 2012
Valor contabil da participacdo | 26.073.277.150,04 | 26.085.036.367,00 25.528.198.707,08

viii.  As acOes da Valepar ndo possuem um mercado ativo de negociacdo em bolsa,
por isso ndo ha valor de mercado divulgado

iX.
Valor contabil 2014 2013 2012
Valorizagdo / (desvalorizacdo) | (211.853.960,00) | (355.964.173,00) | 1.162.856,191,19
Variagdo percentual 0,05% 2,18% 7,12%

X. Nao aplicavel. (vide item viii acima)

Xi.

2014 2013 2012
Dividendos recebidos 1.176.247.819,17 | 529.841.359,00 | 1.473.398.529,20
Obs. Os proventos acima foram recebidos a titulo de JCP.

xii. Participar do bloco de controle Vale S.A.
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I. LITELA PARTICIPACOES S.A.
ii. Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro — CEP 20030-905 — Rio de
Janeiro — RJ — Brasil.
hi. A Litela Participagdes S.A. é holding que tem por atividade apenas a
participacdo como acionista no capital social da Valepar S.A.
Iv. 100% do capital votante e total.

Versdo: 1

V. Controlada
Vi. N&o possui registro na CVM.
Vii.
2014 2013 2012
Valor contabil da 2.678.850.616,21 | 2.758.708.654 | 2.794.663.248,65
participacao
viii.  As acOes da Litela ParticipacOes S.A. ndo sdo negociadas e por essa razao nao
possuem valor de mercado.
iX.
2014 2013 2012
Valorizagdo / (desvalorizagao) (30.228.215,67) | (43.997.345,00) 98.676.425,85
Variagdo percentual (2,89)% (1,29)% 5,57%
X. Né&o aplicavel
Xi.
2014 2013 2012
Dividendos recebidos 102.947.483,12 | 103.900.000,00 128.626.698,92

Obs. Os proventos acima foram recebidos a titulo de JCP.

xii. Participar do bloco de controle Vale S.A.
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i. LITELBPARTICIPACOESS.A.

Versdo: 1

ii.  Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro — CEP 20030-905 — Rio de
Janeiro — RJ — Brasil.
iii. A Litelb Participacbes S.A. é holding que tem por atividade apenas a
participagcdo como acionista no capital social da Valepar S.A.
iv.  100% do capital votante e total.

v. Controlada

vi.  N&o possui registro na CVM

Vil.

2014

2013

2012

Valor contabil da participacao

962,651,00

696.561,00

515.799,18

viii

ndo possuem valor de mercado.

As acOes da Litelb Participacfes S.A. ndo sdo negociadas e por essa razao

IX
2014 2013 2012
Valorizacado / (desvalorizacao) 266.090,00 180.762,00 (396.298,84)
Variagao percentual 38,20% 35,04% 69,02%
X. Nao aplicavel
Xi.
2014 2013 2012
Dividendos recebidos 113.398.231,53 159.246.803 189.669.274,33

Obs: acOes resgataveis

xii. Participar do bloco de controle Vale S.A.
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

UF de localizagéo

Municipio de localizagéo

Versdo: 1

Tipo de propriedade

Descri¢do do bem do ativo imobilizado Pais de localizagao
O emissor ndo possui ativos imobilizados. Brasil
O emissor ndo possui ativos imobilizados. Brasil
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de
tecnologia

Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos

Concessoes n/a n/a n/a n/a n/a

Concessoes n/a n/a n/a n/a n/a
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades

Versdo: 1

Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor

desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)

variagdo % recebidos (Reais)

Litela Participaces 05.495.546/0001-84 - Coligada Brasil RJ RJ Holding que tem por atividade a 100,000000
S.A. participacdes como acionista no capital

social da Valepar S.A.

Valor mercado

31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2013 2.758.708.654,75
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo
Participar do bloco de controle da Vale S.A.
Litelb Participaces 09.436.798/0001-93 - Controlada Brasil RJ Rio de Janeiro A Litelb ParticipacGes S.A. é holding que 100,000000
S.A. tem por atividade apenas a participagio

como

acionista no capital social da Valepar S.A.

Valor mercado

31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/12/2013 696.561,67
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Participar do bloco de controle da Vale S.A.
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades

Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
Valepar S.A. 00.514.998/0001-42 - Controlada Brasil RJ Rio de Janeiro Valepar S.A. é uma holding que controla a 52,980000
Vale S.A., maior empresa de mineragao
do

Brasil. A Vale é uma sociedade de capital
aberto que tem como atividade
preponderante a

extracao, o beneficiamento e a venda de
minério de ferro, pelota, cobre
concentrado e

potéssio, a prestacéo de servigos
logisticos, a geracéo de energia elétrica e
a pesquisa e

desenvolvimento mineral. Além disso,
através de suas controladas diretas,
indiretas e de

controle compartilhado, opera também
nas areas de niquel, metais preciosos,
cobalto

(subproduto), manganés, caulim, carvao,
produtos siderdrgicos e produtos da
cadeia de

aluminio.

Valor mercado

31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/12/2013 55.210.375.382,00
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Participar do bloco de controle da Vale S.A.
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9.2 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nao hé outras informagdes neste topico que a Companhia julgue relevantes.
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10. Comentarios dos diretores
10.1. Os diretores devem comentar sobre:
a.  condicdes financeiras e patrimoniais gerais
b.  estrutura de capital e possibilidade de resgate de a¢fes ou quotas, indicando:
i.  hipoteses de resgate
ii.  formula de calculo do valor de resgate
c. capacidade de pagamento em relacdo aos compromissos financeiros
assumidos
d.  fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos
ndo-circulantes utilizadas
e.  fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos
ndo-circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de
liquidez
f. niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo
ainda:
i contratos de empréstimo e financiamento relevantes
ii.  outras relacdes de longo prazo com institui¢6es financeiras
iii.  grau de subordinacéo entre as dividas
iv. eventuais restricbes impostas ao emissor, em especial, em relacdo a
limites de endividamento e contratacdo de novas dividas, a distribuicdo
de dividendos, a alienacdo de ativos, a emissdo de novos valores
mobiliarios e a alienagdo de controle societario
g. limites de utilizacdo dos financiamentos ja contratados
h.  alterages significativas em cada item das demonstragdes financeiras

Versdo: 1
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10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

a) Os indices de liquidez avaliam a capacidade de pagamento da empresa frente a suas

obrigaces, sendo eles relevantes para determinacéo da continuidade dos negocios.

Em 31/12/2014, a Litel apresentou uma liquidez corrente de 0,40 (0,52 em 2013 e 0,90
em 2012). Sua liquidez imediata foi de 0,01 em 31/12/2014 (0,01 em 31/12/2013 e 0,01
em 31/12/2012). Ja o capital circulante liquido, em 31/12/2014, foi de R$ 2.707.842 mil,
negativos (R$ 1.843.596 mil, negativos em 2013 e R$ 278.797 mil, negativos em 2012).

A liquidez geral da Litel foi de 0,57 em 31/12/2014 (0,72 em 2013 e 0,92 em 2012).

Os indices de alavancagem medem o grau de endividamento da empresa. O indice de
endividamento geral (EG) mede a proporgdo dos ativos da empresa financiada por
terceiros. Em 31/12/2014, o EG apresentado pela Litel foi de 14,34% (13,34% em
31/12/2013 e 11,74% em 31/12/2012). A relacdo do exigivel a longo prazo sobre o
patrimdnio liquido da Litel, em 31/12/2014, foi de 0%, ou seja, o saldo de exigivel a
longo prazo nesta data é de 0 (zero); 1,20% em 31/12/2013 e 3,24% em 31/12/2012.

Por conta dos excelentes indices de liquidez e endividamento apresentados nos ultimos 3
exercicios sociais, a Diretoria da Litel Participacdes S.A. entende que a Companhia
apresentou nos 3 Ultimos exercicios sociais condi¢cdes financeiras e patrimoniais
suficientes para cumprir com as suas obrigacdes de curto e médio prazo, bem como dar

continuidade as suas atividades.

b) i. Estrutura de Capital 2014 2013 2012
Capital proprio 85,66% 86,66%  88,26%
Capital de terceiros 14,34% 13,34% 11,74%

ii. Nos termos do paragrafo 3° do artigo 5° do Estatuto Social:

Artigo 5°¢(...)
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10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

Paragrafo 3° - As acOes preferenciais de classe B conferirdo aos seus titulares todos 0s
direitos atribuidos pelo estatuto social as a¢des ordinarias da Companhia, com excec¢éo
do direito de voto, e terdo prioridade no reembolso do capital, sem prémio, sendo certo
que:

a) a critério do(s) seu(s) titular(es), serdo resgataveis, a partir do momento, ou no
mesmo ato, em gue seja deliberada, formalizada ou de qualquer outra forma autorizada,
no ambito da Companhia, a alienagdo das acOes de emissdo da Valepar S.A. das quais a
Litela ParticipacOes S.A. seja proprietaria;

b) 0 resgate sera efetuado em acbes de emissdo da Litela Participacdes S.A. de
propriedade da Companhia, na propor¢cdo de uma acdo preferencial de classe B da
Companhia por uma acdo ordinaria de emissdo da Litela ParticipacGes S.A.,
imediatamente ap6s a comunicagdo quanto ao seu exercicio;

C) caso as acgdes preferenciais de classe B ndo sejam resgatadas na forma acima,
elas serdo conversiveis, por solicitacdo do(s) seu(s) titular(es), em acGes ordinérias da

’

Companhia.’

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 5° do Estatuto Social, alineas “e” a “i”:

“Artigo 5° (...)

Paragrafo 4°(...)

(e) as acOes preferenciais de classe C serdo resgatadas, parcialmente, pelo valor de
R$193,00 (cento e noventa e trés reais) por acdo preferencial de classe C, nas datas
estabelecidas na tabela abaixo. Os dividendos fixos cumulativos eventualmente
programados para serem pagos as acdes preferenciais de classe C e ndo realizados até a
época do resgate deverdo ser declarados e pagos até o dia util anterior a data do resgate
parcial da acéo preferencial de classe C:

Ndmero de Data do Resgate
Ac0es
847.640 05.11.2015

) Na primeira vez em que a Companhia descumprir as obrigacdes de pagamento
dos dividendos fixos cumulativos e/ou de resgate parcial das agdes preferenciais de
classe C nos prazos e datas previstos no item (e) acima, o valor programado e ndo pago
ou resgatado, apurado na data em que se configurou o respectivo descumprimento, sera
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10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

equivalente a “TaxaPré” definida no item (b) acima, e acrescido de 2% ao ano, até a
data de efetivo pagamento integral do valor programado e ndo pago ou resgatado.
Caso o valor programado e ndo pago ou resgatado, ndo seja pago ou resgatado
integralmente até a proxima data de pagamento prevista no item (e) (inclusive), tal
primeiro descumprimento caracterizara um segundo descumprimento, pelo que serdo
aplicadas as regras previstas no item (g) abaixo;

(@) A partir do segundo descumprimento, consecutivo ou ndo, em que a Companhia
deixar de pagar os dividendos fixos cumulativos e/ou de resgatar qualquer lote de acGes
preferenciais de classe C nos prazos e datas previstos item (e): (i) a TaxaPré, definida
no item (b), de cada periodo subseqiente a um a periodo no qual n&o tenha sido
realizado um pagamento programado as ac0Oes preferenciais de classe C, seja a titulo
de dividendos fixos cumulativos ou de resgate, sera majorado em 2% (dois por cento)
ao ano, aplicado para o periodo compreendido entre a data em que se configurou o
segundo inadimplemento em questdo e o seu pagamento integral; e (ii) o valor dos
dividendos fixos cumulativos e/ou resgate ndo realizado na data programada sera (a)
apurado na data em que se configurou o respectivo ndo pagamento; e (b) a partir de
entdo, e até o seu pagamento integral, corrigido pelo maior valor entre: (x) TaxaPré
acrescida de 2% (dois por cento ao ano); e (y) taxa de remuneracdo em reais
equivalente ao rendimento anual médio do titulo de emissdo da Vale vincendo em 2036
(cod. ISIN: US91911TAHG8), rendimento este calculado sobre o periodo de observacao
de 5 (cinco) dias Uteis imediatamente anteriores a data em que o pagamento do
dividendo fixo cumulativo e/ou resgate deveriam ter sido realizados, com base na
cotacdo média fornecida por 3 (trés) bancos de primeira linha, acrescido de 2% (dois
por cento) ao ano. Os valores a serem pagos as acles preferenciais de classe C por
forca do ora disposto constituirdo um acréscimo ao dividendo fixo cumulativo a que
fizerem jus as agdes preferenciais de classe C em questéo;

(h) No caso de o ultimo dia para (i) o pagamento de qualquer dividendo fixo
cumulativo a qualquer acédo preferencial de classe C ou (ii) resgate de qualquer agdo
preferencial de classe C ocorrer em um dia que for feriado na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a data final para pagamento do respectivo dividendo
fixo ou resgate sera transferida para o proximo dia util na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro; e

() O resgate das acOes preferenciais de classe C, em todas e quaisquer hipdteses de
resgate previstas neste Estatuto Social, sera implementado, nos termos aqui previstos,
independentemente de aprovacdo por Assembleia Geral ou Especial, restando a
Diretoria autorizada a praticar todos os atos necessarios a sua implementag¢do.”
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10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

c) A Litel ParticipacBes S.A. apresenta, bem como apresentou nos 3 Gltimos exercicios
sociais, plena capacidade de pagamento de todos 0s seus compromissos financeiros de
curto e médio prazo, pois adota uma politica financeira conservadora compativel com sua
geracéo de caixa.

d) Atualmente a Companhia € financiada unicamente por capital proprio. Nos 3 Gltimos
exercicios sociais financiou-se exclusivamente através de capital préprio.

e) Atualmente a Companhia ndo tem a intengdo de utilizar fontes de financiamento para
cobertura de liquidez.

f) i. Nos 3 ultimos exercicios sociais, a Companhia ndo possuia contratos de empréstimo
e financiamento em vigor.

ii. Nos 3 ultimos exercicios sociais, a Companhia ndo possuia relacdes de longo prazo
com institui¢Oes financeiras.

iii. N&o aplicavel.
iv. Ndo aplicével.
g) Néo aplicéavel.

h) Nos 3 ultimos exercicios sociais, ndo ocorreram alteracdes significativas nas
demonstragdes financeiras.
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10.2 Os diretores devem comentar:

a.  resultados das operacdes do emissor, em especial:

I descri¢do de quaisquer componentes importantes da receita

ii.  fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

b.  variagdes das receitas atribuiveis a modificacGes de precos, taxas de cambio,
inflacdo, alteracdes de volumes e introducdo de novos produtos e servicos

c.  impacto da inflacdo, da variacdo de precos dos principais insumos e produtos,
do cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado
financeiro do emissor

a. resultados das operacoes do emissor, em especial:

i. Descri¢ao de quaisquer componentes importantes da receita

As receitas percebidas pela Companhia no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2014 advieram, principalmente, de dividendos decorrentes das
participacdes detidas nos capitais sociais das empresas Valepar S.A., Litela
Participagdes S.A. e Litelb Participag¢des S.A., aplicagdes financeiras, restituicao

de tributos e da equivaléncia patrimonial.

ii. Fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

Nos ultimos trés exercicios nao ocorram fatores que impactaram

materialmente os resultados operacionais.
b. Varia¢des das receitas atribuiveis a modificacées de precos, taxas de

cambio, inflagao, alteracoes de volumes e introducido de novos produtos e

servicos.
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10.2 - Resultado operacional e financeiro

Nos ultimos trés exercicios ndo ocorreram variacdes das receitas atribuiveis a
modificacdes de precos, taxas de cambio, inflacdo, alteracdes de volumes e

introdugdo de novos produtos e servigos.

c¢. Impacto da inflagdao, da variacao de precos dos principais insumos e
produtos, do cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no

resultado financeiro do emissor.
Segundo os nossos critérios de analise dos impactos relacionados aos aspectos

mencionados, tais fatores nao afetaram o resultado operacional da Companhia

no exercicio de 2014.
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10.3 Os diretores devem comentar os efeitos relevantes que os eventos abaixo tenham
causado ou se espera que venham a causar nas demonstracoes financeiras do emissor
e em seus resultados:

a.  introducdo ou alienacdo de segmento operacional

b.  constituicdo, aquisicdo ou alienacdo de participacdo societaria

C.  eventos ou operacdes ndo usuais

a. Introducao ou alienacao de segmento operacional.

Nao aplicavel. A Litel Participagdes S.A. é uma holding.

b. Constituicdo, aquisi¢do ou alienag¢do de participac¢ao societaria.

Em 2014, a Companhia ndo constituiu, adquiriu ou alienou qualquer participa¢do

societaria.

c. Eventos ou operacoes nao usuais.

Nao houve eventos ou operagdes nao usuais com efeitos relevantes nas

demonstracgdes financeiras durante o exercicio de 2014.
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10.4 Os diretores devem comentar:

a.  mudangas significativas nas praticas contabeis

b.  efeitos significativos das alteragdes em praticas contabeis

c.  ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

a. mudangas significativas nas praticas contabeis.

0 Balango patrimonial referentes ao exercicio findo em 30 de setembro de 2014,
assim como os balancos patrimoniais referentes aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2013 e os saldos de abertura de 12 de janeiro de 2013 (derivados
das demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012),
apresentados para fins de comparacgao, foram reapresentados, em conformidade
com o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanc¢a de Estimativa e Erro (IAS 8) e CPC
26(R1) - Apresentacdo das demonstragdes contabeis (IAS 1), em decorréncia da
mudanca de pratica contabil no que se refere do reconhecimento dos efeitos
reflexos das transagdes com os acionistas nao controladores de sua controlada
em conjunto Vale S.A.. Anteriormente, a Companhia optava por ndo reconhecer
esses efeitos tomando como base a auséncia de definicdo normativa sobre o
assunto, bem como as interpretacoes atualmente permitidas pelo IASB. Os saldos
relativos as Demonstracdes de Resultado do Exercicio e Demonstracdes do
Resultado Abrangente ndo foram afetados em funcdao da mudanca de pratica

contabil, por este motivo estas demonstracdes nao estdo sendo reapresentadas.

b. efeitos significativos das altera¢ées em praticas contabeis.

O demonstrativo dos efeitos decorrentes do reconhecimento dos efeitos reflexos

das transagdes com os acionistas nao controladores de sua controlada em
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10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do
auditor
conjunto Vale S.A. encontram-se na Nota Explicativa n? 2.13 das Demonstracdes

Financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

c. Ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

Nao houve ressalva ou énfase no parecer dos auditores independentes nas

demonstrac¢des financeiras do exercicio findo em 31/12/2014.
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10.5 Os diretores devem indicar e comentar politicas contabeis criticas adotadas pelo
emissor, explorando, em especial, estimativas contabeis feitas pela administracdo
sobre questdes incertas e relevantes para a descricdo da situacdo financeira e dos
resultados, que exijam julgamentos subjetivos ou complexos, tais como: provisoes,
contingéncias, reconhecimento da receita, créditos fiscais, ativos de longa duracéo,
vida Gtil de ativos ndo-circulantes, planos de pensdo, ajustes de conversdo em moeda
estrangeira, custos de recuperacdo ambiental, critérios para teste de recuperacdo de
ativos e instrumentos financeiros

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira

consistente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

Impairment de ativos financeiros

O Grupo avalia no final de cada periodo do relatdrio se ha evidéncia objetiva de
que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um
ativo ou grupo de ativos financeiros estd deteriorado e os prejuizos de
impairment sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment
como resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial
dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de

ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que o Grupo usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma

perda por impairment incluem:

() dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;

(ii) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos
juros ou principal;

(iii) o Grupo, por razdes econdmicas ou juridicas relativas a dificuldade
financeira do tomador de empréstimo, garante ao tomador uma concessao que o

credor nao consideraria;
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10.5 - Politicas contabeis criticas

(iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacao
financeira;

(v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro
devido as dificuldades financeiras;

(vi) dados observaveis indicando que ha uma redug¢do mensuravel nos futuros
fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o
reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuicdo nao possa ainda
ser identificada com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo:

. mudancas adversas na situacdo do pagamento dos tomadores de
empréstimo na carteira;

. condi¢gdes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as

inadimpléncias sobre os ativos na carteira.

Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes registrados na rubrica de caixa e equivalentes de caixa
correspondem aos valores disponiveis em caixa, depositos bancarios e
investimentos de curtissimo prazo, que possuem liquidez imediata e vencimento

original em até trés meses.

Acdes resgataveis ativas

As acdes resgataveis que a Companhia detém sdo reconhecidas como ativos
financeiros classificados como empréstimos e recebiveis. O valor é registrado
inicialmente ao seu valor justo liquido dos custos de transagao.
Prospectivamente, a remuneracdo fixa que é conferida aos seus titulares é
reconhecida pelo método de custo amortizado, utilizando o método da taxa

efetiva de juros.

Acdes resgataveis passivas
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10.5 - Politicas contabeis criticas

As acgOes resgataveis passivas sdo reconhecidas inicialmente a valor justo.
Prospectivamente, os custos financeiros, correspondentes a remuneracao fixa,
sdo reconhecidos pelo método de custo amortizado, utilizando o método da taxa
efetiva de juros.

As acgoes resgataveis sdo classificadas como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por,

pelo menos, 12 meses apos a data do balanco.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método
da taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em
relagdo a um contas a receber, o Grupo reduz o valor contabil para seu valor
recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a
taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, a medida que o
tempo passa, os juros sdo incorporados as contas a receber, em contrapartida de
receita financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de
juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do contas

areceber.

PAGINA: 156 de 259



N PRl PRI T iRl M Iy M MW Ml R MY M e TR I e R A WA

eficiéncia e deficiéncia e recomendacoes presentes no relatério do auditor 3
Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PA T CIPACOES S Versédo : 1

10.6 Com relacdo aos controles internos adotados para assegurar a elaboracdo de
demonstracdes financeiras confiaveis, os diretores devem comentar:

a. grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicdes e
providéncias adotadas para corrigi-las

b.  deficiéncias e recomendagdes sobre o0s controles internos presentes no
relatorio do auditor independente

a. Grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicoes e

providéncias adotadas para corrigi-las.

E entendimento da Administracio que a Companhia possui um ambiente de
controles internos suficientemente confiavel para que as demonstragoes

financeiras estejam livres de erros materiais.

b. Deficiéncias e recomendagdes sobre os controles internos presentes no

relatorio do auditor independente.

Considerando os trabalhos realizados pelos auditores independentes para
avaliar a estrutura de controles internos, a Administragio da Companhia
atualmente ndo tem conhecimento de fatos ou aspectos que possam indicar a
presenca de deficiéncias significativas ou fraquezas materiais nos controles

internos sobre a divulgacdo das demonstragdes financeiras.

PAGINA: 157 de 259



RIS My Ty My Ml PRI RE M MR el M T

Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA Versdo: 1

10.7 Caso o emissor tenha feito oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, os
diretores devem comentar:

a. como 0s recursos resultantes da oferta foram utilizados

b. se houve desvios relevantes entre a aplicacdo efetiva dos recursos e as
propostas de aplicacéo divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicéo

c.  caso tenha havido desvios, as razdes para tais desvios

A Companhia ndo efetuou oferta publica de distribuicao de valores mobiliarios

nos ultimos 3 (trés) exercicios.

a. como os recursos resultantes da oferta foram utilizados.

Nao aplicavel, porque a Companhia ndo efetuou oferta publica de distribuicao de

valores mobilidrios nos ultimos 3 (trés) exercicios.
b. se houve desvios relevantes entre a aplicacao efetiva dos recursos e as
propostas de aplicacio divulgadas nos prospectos da respectiva

distribuicao.

Nao aplicavel, porque a Companhia ndo efetuou oferta publica de distribuicao de

valores mobilidrios nos ultimos 3 (trés) exercicios.

c. caso tenha havido desvios, as razoes para tais desvios.

Nao aplicavel, porque a Companhia ndo efetuou oferta publica de distribuicao de

valores mobilidrios nos ultimos 3 (trés) exercicios.
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10.8 Os diretores devem descrever o0s itens relevantes ndo evidenciados nas
demonstracgdes financeiras do emissor, indicando:

a.  0s ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que néao
aparecem no seu balanco patrimonial (off-balance sheet items), tais como:

i arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos

ii. carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha
riscos e responsabilidades, indicando respectivos passivos

iii.  contratos de futura compra e venda de produtos ou servicos

iv.  contratos de construcdo ndo terminada

V. contratos de recebimentos futuros de financiamentos

b.  outros itens ndo evidenciados nas demonstrac6es financeiras

A Companhia, em 31 de dezembro de 2014, nao possuia ativos e/ou passivos que
ndo aparecem em suas demonstragdes financeiras ou que nao estejam
divulgados nas notas explicativas, que sdo parte integrante das demonstracoes

financeiras.
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10.9 Em relacdo a cada um dos itens ndo evidenciados nas demonstracGes financeiras
indicados no item 10.8, os diretores devem comentar:

a.  como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, 0
resultado operacional, as despesas financeiras ou outros itens das
demonstracgdes financeiras do emissor

b.  natureza e o propdsito da operacao

C.  natureza e montante das obrigacdes assumidas e dos direitos gerados em
favor do emissor em decorréncia da operagao

a. como tais itens alteram ou poderao vir a alterar as receitas, as despesas,
o resultado operacional, as despesas financeiras ou outros itens das

demonstracoes financeiras do emissor
Nao aplicavel, porque a Companhia ndo possui ativos e/ou passivos que ndo

aparecem em suas demonstragoes financeiras ou que ndo estejam divulgados

nas notas explicativas, que sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

b. natureza e o propdsito da operacao.
Nao aplicavel, porque a Companhia nao possui ativos e/ou passivos que nao

aparecem em suas demonstra¢des financeiras ou que ndo estejam divulgados

nas notas explicativas, que sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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10.9 - Comentarios sobre itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

c. natureza e montante das obrigacoes assumidas e dos direitos gerados em

favor do emissor em decorréncia da operacgao.

Nao aplicavel, porque a Companhia ndo possui ativos e/ou passivos que ndo
aparecem em suas demonstracdes financeiras ou que ndo estejam divulgados

nas notas explicativas, que sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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10.10 Os diretores devem indicar e comentar os principais elementos do plano de
negocios do emissor, explorando especificamente os seguintes topicos:

a. investimentos, incluindo:

I. descrigdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e
dos investimentos previstos

ii.  fontes de financiamento dos investimentos

iii. desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos
previstos

b.  desde que ja divulgada, indicar a aquisi¢ao de plantas, equipamentos, patentes
ou outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva
do emissor

c.  novos produtos e servicos, indicando:

I descrigdo das pesquisas em andamento ja divulgadas

ii. montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para
desenvolvimento de novos produtos ou servicos

ili.  projetos em desenvolvimento ja divulgados

iv. montantes totais gastos pelo emissor no desenvolvimento de novos
produtos ou servigos

a. investimentos, incluindo:

i. descricao quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e

dos investimentos previstos.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia ndo possuia investimentos em

andamento. A Companhia ndo possui investimentos previstos para 2015.
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10.10 - Plano de negécios

ii. Fontes de financiamento dos investimentos.

Nao aplicavel, dado que a Companhia possui investimentos em andamento,

bem como ndo possui investimentos previstos para 2015.

iii. Desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos

previstos.

Nao ha desinvestimentos relevantes em andamento e/ou previstos.
b. desde que ja divulgada, indicar a aquisicao de plantas, equipamentos,
patentes ou outros ativos que devam influenciar materialmente a
capacidade produtiva do emissor.
Nao aplicavel, porque ndo houve aquisicao de plantas, equipamentos, patentes
ou outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva da
Companbhia.
c. Novos produtos e servigos, indicando:

i. descricdo das pesquisas em andamento ja divulgadas.

Nao ha pesquisas em andamento.

ii. montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para

desenvolvimento de novos produtos ou servicos.

A Companhia nao realiza gastos com pesquisas para o desenvolvimento de

novos produtos ou servicos.
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10.10 - Plano de negécios

iii. projetos em desenvolvimento ja divulgados.

A Companhia nao possui projetos em desenvolvimento.

iv. montantes totais gastos pelo emissor no desenvolvimento de novos

produtos ou servicos.

A Companhia nao possui gastos dessa natureza.
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10.11 Comentar sobre outros fatores que influenciaram de maneira relevante o
desempenho operacional e que ndo tenham sido identificados ou comentados nos demais
itens desta secdo

Nao aplicavel, dado que ndo houve fatores que influenciaram de maneira
relevante o desempenho operacional e que nao tenham sido identificados ou

comentados nos demais itens desta secao.
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11.1. As projecdes devem identificar:
a.  objeto da projecdo
b.  periodo projetado e o prazo de validade da projegdo
c.  premissas da projecdo, com a indicagdo de quais podem ser influenciadas pela
administracdo do emissor e quais escapam ao seu controle
d.  valores dos indicadores que sdo objeto da previsdo

A empresa ndo divulgou e nao pretende divulgar projecdes e estimativas.
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11.2. Na hipétese de o emissor ter divulgado, durante os 3 ultimos exercicios sociais,
projegoes sobre a evolucdo de seus indicadores:

a. informar quais estdo sendo substituidas por novas projecoes incluidas no formulario
e quais delas estdo sendo repetidas no formulario

b. quanto as projecOes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os dados
projetados com o efetivo desempenho dos indicadores, indicando com clareza as
razdes que levaram a desvios nas projegoes

c. quanto as proje¢des relativas a periodos ainda em curso, informar se as projecdes
permanecem validas na data de entrega do formulario e, quando for o caso,
explicar por que elas foram abandonadas ou substituidas

Nos 3 ultimos exercicios sociais, o emissor ndo divulgou projecdes sobre a evolucdo de
indicadores.
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12.1. Descrever a estrutura administrativa do emissor, conforme estabelecido no seu estatuto
social e regimento interno, identificando:

a. atribuicoes de cada 6rgdo e comité

b.  data de instalagdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente, e de criagdo dos
comités

c. mecanismos de avaliagdo de desempenho de cada 6rgao ou comité

d. em relacdo aos membros da diretoria, suas atribuigdes e poderes individuais

mecanismos de avaliagdo de desempenho dos membros do conselho de

administracado, dos comités e da diretoria

a) A companhia ¢ administrada por um Conselho de Administragdo e por uma Diretoria, que
sdo compostos e funcionam em conformidade com o Estatuto Social. Seguem abaixo as
competéncias do Conselho de Administragdo:

- estabelecer os objetivos, a politica e a orientacdo geral dos negécios da Companhia;

- convocar a Assembleia Geral Ordinaria e, quando necessaria, a Assembleia Geral
Extraordinaria;

- nomear e destituir os Diretores da Companhia, fixando-lhes as atribuigdes;

- manifestar-se previamente sobre o Relatorio da Administracdo, as contas da Diretoria, as
demonstracgoes financeiras do exercicio;

- fiscalizar a gestdo dos Diretores;

- examinar atos, livros, documentos e contratos da Companbhia;

- deliberar a emissao de bonus de subscricao;

- deliberar sobre aumento do capital social até o limite previsto neste estatuto, fixando as
condicoes de emissao e de colocacdo das acoes;

- deliberar a emissdo de notas promissdrias para subscri¢do publica, nos termos da Resolucao
n°® 1.723/90, do Conselho Monetario Nacional;

- deliberar sobre a exclusdo do direito de preferéncia dos acionistas a subscri¢do de novos
valores mobiliarios emitidos pela companhia nas hipdteses previstas pelo art. 172 da Lei n.
6.404/76;

- submeter a Assembleia Geral o destino a ser dado ao lucro liquido do exercicio;

- observadas as disposi¢des legais e ouvido o Conselho Fiscal, se em funcionamento,
declarar, no curso do exercicio social ¢ até a Assembleia Geral Ordinaria, juros sobre o
capital proprio, dividendos intermedidrios, inclusive a titulo de antecipacao parcial ou total do
dividendo minimo obrigatorio, a conta: (a) de lucros apurados em balango semestral, ou (b)
de Iucros acumulados ou reservas de lucros existentes no ultimo balango anual ou semestral;

- solicitar informacdes sobre os atos de alienacdo de bens do ativo permanente, constituicao
de onus reais, prestacdo de avais, fiancas ou de quaisquer outras garantias e celebragdo de
empréstimos;

- escolher e destituir os auditores independentes;

- autorizar a compra de agdes da Companhia, para sua permanéncia em tesouraria ou
cancelamento, nos termos da lei e das disposi¢des regulamentares em vigor;

- resolver 0s casos omissos;

- exercer outras atribui¢des legais.

b) O emissor possui conselho fiscal em carater ndo permanente e ainda nao houve sua
instalagdo. O emissor ndo possui comités.
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12.1 - Descricao da estrutura administrativa
¢) Nao ha nenhum tipo de mecanismo de avaliacdo de desempenho de cada 6rgdo ou comité.

d) Nos termos do estatuto social da Companhia, compete a Diretoria:

- executar os trabalhos que lhe forem determinados pelo Conselho de Administragao;

- elaborar, anualmente, o relatério de administragdo, o demonstrativo economico-financeira
do exercicio, bem como balancetes, se solicitados pelo Conselho de Administragao;

- preparar anteprojetos de plano de expansdo e modernizagdo da Companhia;

- submeter ao Conselho de Administragdo o or¢amento geral e os especiais da Companbhia,
inclusive os reajustes conjunturais, no decurso do exercicio anual e plurianual a que os
membros se referirem;

- aprovar, para referendo do Conselho de Administragdo, a nomeacgao de titulares para cargos
da Administragdo Superior;

- aprovar e modificar organogramas e regimentos internos.

e) O emissor nao possui nenhum tipo de mecanismo de avaliacdo de desempenho dos
membros do conselho de administracio e da diretoria.
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12.2. Descrever as regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais, indicando:

a.  prazos de convocagao

b.  competéncias

c.  enderecos (fisico ou eletrdnico) nos quais os documentos relativos a assembleia
geral estardo a disposi¢ao dos acionistas para analise

d.  identificacdo e administragdo de conflitos de interesses

solicitacdo de procuragdes pela administragdo para o exercicio do direito de voto

f. formalidades necessarias para aceitagdo de instrumentos de procuragdo
outorgados por acionistas, indicando se o emissor admite procuragdes outorgadas
por acionistas por meio eletronico

g.  manutengdo de foruns e paginas na rede mundial de computadores destinados a
receber e compartilhar comentarios dos acionistas sobre as pautas das assembleias

h. transmissao ao vivo do video e/ou do audio das assembleias

1. mecanismos destinados a permitir a inclusdo, na ordem do dia, de propostas
formuladas por acionistas

a) A convocagdo da Assembleia Geral sera feita pelo Conselho de Administracdo, através de
avisos publicados na imprensa, nos termos da lei.

b) Cabe a Assembleia Geral, nos termos da lei:

Ordinariamente, nos quatro primeiros meses, depois de findo o exercicio social:

- tomar as constas dos administradores, discutir e votar as demonstra¢des financeiras;

- eleger o Conselho de Administracdo nas épocas proprias e o Conselho Fiscal, quando for o
caso;

- deliberar sobre a destinagdo do lucro liquido do exercicio, se houver, fixar a remuneracao
dos administradores.

Extraordinariamente

- sempre que, mediante convocacdo legal, os interesses sociais aconselharem ou exigirem o
pronunciamento dos acionistas.

¢) Na sede da Companhia: Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro — CEP 20030-905 —
Rio de Janeiro — RJ — Brasil.

d) O acionista ndo poderd votar nas deliberagdes da assembleia geral relativas ao laudo de
avaliacdo de bens com que concorrer para a formagao do capital social e a aprovagdo de suas
contas como administrador, nem em quaisquer outras que puderem beneficia-lo de modo
particular, ou em que tiver interesse conflitante com o da companhia.

e) Os acionistas poderdo fazer-se representar nas assembleias gerais por mandatario
constituido ha menos de 1 ano, que seja acionista ou representante legal de acionista,
administrador da Companhia ou advogado.

f) O pedido de procuracdo, mediante correspondéncia, ou antncio publicado, sem prejuizo da
regulamentacdo que, sobre o assunto vier a baixar a Comissdo de Valores Mobiliarios, devera
satisfazer aos seguintes requisitos:

- conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido;
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12.2 - Regraficplditixascopisétioasxeal@aiivds astassemibleiasiged@isom indicagdo de outro
procurador para o exercicio desse voto;
- ser dirigido a todos os titulares de agdes cujos enderegos constem da companbhia.

A empresa ndo admite procuragdo por via eletronica.
g) A empresa ndo possui pagina na internet.
h) A empresa nao realiza transmissdo ao vivo de video e/ou atudio das assembleias.

i) A inclusdo de quaisquer matérias para serem deliberadas em assembleias gerais deve ser
feita anteriormente a sua convocagdo, para que constem da ordem do dia e sejam do
conhecimento de todos. A Companhia ndo dispde de mecanismo formal para permitir a
inclusdo de propostas de acionistas na ordem do dia na data da Assembleia Geral. No dia da
Assembleia Geral, os assuntos eventualmente trazidos para comentarios podem ser
informados, mas nunca incluidos para deliberacdo. E, se os acionistas apresentarem novas
propostas, estas poderdao ser posteriormente examinadas pelo Conselho de Administragdo e
pela Diretoria Executiva.
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12.3 - Datas e jornais de publicacdo das informacdes exigidas pela Lei n°6.404/76
Exercicio Social Publicacédo Jornal - UF Datas
31/12/2014 Demonstrac¢des Financeiras Diario Mercantil - RJ 06/04/2015
Diério Oficial do Estado - RJ 06/04/2015
31/12/2013 Demonstrag¢des Financeiras Diario Mercantil - RJ 28/03/2014
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro - RJ 28/03/2014
Ata da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras Diario Mercantil - RJ 28/06/2013
10/07/2014
Diéario Oficial do Estado do Rio de Janeiro - RJ 28/06/2013
10/07/2014
31/12/2012 Demonstragdes Financeiras Diario Mercantil - RJ 27/03/2014
Diéario Oficial do Estado do Rio de Janeiro - RJ 27/03/2013
Ata da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras Diario Mercantil - RJ 12/06/2012
28/06/2013
28/06/2013
Diério Oficial do Estado do Rio de Janeiro - RJ 12/06/2012
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12.4. Descrever as regras, politicas e praticas relativas ao conselho de administracdo,
indicando:

a.  frequéncia das reunides

b.  se existirem, as disposi¢cdes do acordo de acionistas que estabelegam restri¢do ou
vincula¢ido ao exercicio do direito de voto de membros do conselho

c.  regras de identifica¢do e administracdo de conflitos de interesses

a) A frequéncia das reunides do Conselho de Administragdo sdo de pelo menos 1 reunido por

A

mes.

b) Nao ha acordo de acionista, bem como qualquer disposicdo que estabeleca restrigdo ou
vinculag¢do ao exercicio do direito de voto de membros do conselho.

¢) O membro do Conselho de Administracdo ndo podera votar nas deliberagdes que puderem
beneficia-lo de modo particular, ou em que tiver interesse conflitante com o da companhia.
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12.5. Se existir, descrever a clausula compromissoria inserida no estatuto para a resolugdo
dos conflitos entre acionistas e entre estes e 0 emissor por meio de arbitragem

Nao ha essa clausula compromissoria no estatuto da Companbhia.
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12.6 /8 - Composicao e experiéncia profissional da administracdo e do conselho fiscal

Nome Idade Orgao administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato
CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Dan Antonio Marinho Conrado 51 Pertence apenas a Diretoria 06/11/2012 Até a 1° RCA apods a AGO de
2015

754.649.427-34 Bancério 10 - Diretor Presidente / Superintendente 06/11/2012 Sim

Diretor Presidente

Marcel Juviniano Barros 53 Pertence apenas a Diretoria 06/11/2012 Até a 1° RCA apds a AGO
2015

029.310.198-10 bancério Nao exerce outro cargo 06/11/2012 Sim

Diretor sem designacgao especifica

Arthur Prado Silva 43 Pertence apenas a Diretoria 15/04/2013 Até a 1° RCA ap6s a AGO
2015

991.897.047-20 Advogado N&o exerce outro cargo 15/04/2013 Sim

Diretor Administrativo

Carlos Alberto Caser 53 Pertence apenas ao Conselho de Administragéo 06/05/2014 Até a primeira Assembleia
Geral que se realizar

620.985.947-04 Securitario e Advogado 22 - Conselho de Administragéo (Efetivo) Sim

MARCO GEOVANNE TOBIAS DA SILVA 49 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 30/04/2015 Até a AGO de 2017

263.225.791-34 Bacharel em Economia 20 - Presidente do Conselho de Administracéo 30/04/2015 Sim

MARCIA CASTRO MOREIRA a7 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 30/04/2015 Até a AGO 2017

976.035.977-49 Bancéria N&o exerce outro cargo 30/04/2015 Sim

GILMAR DALILO CEZAR WANDERLEY 35 Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administracéo 30/04/2015 Até a AGO de 2017

084.489.987-90 Economista Conselheiro e Diretor Financeiro 30/04/2015 Sim

Diretori Financeiro da Companhia
Experiéncia profissional / Declara¢g@o de eventuais condenacfes
Dan Antonio Marinho Conrado - 754.649.427-34
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Atualmente, além de Diretor Presidente e D.R.I. da Litel, o Sr. Dan Conrado é também Presidente do Conselho de Administracdo e Membro do Comité Estratégico da Vale desde outubro de 2012. Suas principais
experiéncias profissionais nos ultimos 5 anos incluem: (i) Presidente da PREVI — Caixa de Previdéncia dos Funcionérios do Banco do Brasil (desde junho/2012), entidade de previdéncia complementar; (ii) Diretor-
Presidente da Valepar S.A. (desde outubro/2012), acionista controladora da Vale, companhia fechada que desenvolve atividade de holding; (iii) Membro Suplente do Conselho de Administracéo da Alianca do Brasil
S.A. (desde junho/2010), sociedade seguradora de capital aberto; (iv) Membro Suplente do Conselho de Administracdo da BRASILPREV S.A. (janeiro/2010 a mar¢o/2010), entidade de previdéncia privada de capital
aberto; (v) Membro do Conselho de Administracdo da FRAS-LE S.A. (desde abril/2010), companhia aberta que exerce atividade de producado de materiais de friccao; (vi) Membro Suplente do Conselho de
Administracéo da Mapfre BBSH2 Participacdes S.A. (desde junho/2011), sociedade seguradora de capital aberto; (vii) Diretor de Marketing e Comunicagao do Banco do Brasil S.A. (em 2009), instituicdo financeira de
capital aberto, onde exerceu ainda os cargos de (viii) Diretor de Distribuicdo S&o Paulo-SP (2010 a 2011); e (ix) Vice-Presidente de Varejo, Distribuicdo e Operacdes (dez/2011 a maio/2012); (x) Membro do Conselho
Fiscal da Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A. - CELESC (abril/2000 a abril/2002), companhia aberta que exerce atividade de distribuigao de energia; e (xi) Membro do Conselho Fiscal WEG S.A. (abril/2002 a
abril/2005), companhia aberta que exerce atividade de fabricacéo de motores e fornecimento de sistemas elétricos industriais completos. Graduou-se em Direito pela Universidade Dom Bosco/MS em 27/12/2001, e
possui MBA em Formacéo para Altos Executivos pela Fundagcdo COPPEAD/Universidade Federal do Rio de Janeiro, concluida em 20/10/1998, e Gestao de Negdcios pelo INEPAD - Instituto de Ensino e Pesquisa em
Administragao/Universidade Federal de Mato Grosso - UFMT, concluida em dezembro de 2009. O Sr. Dan Antonio Marinho Conrado declarou, para todos os fins de direito, que nos Ultimos 5 (cinco) anos, ndo sofreu
qualquer condenagéo criminal, qualquer condenagao em processo administrativo da Comisséo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenacao por decisdo transitada em julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial

Marcel Juviniano Barros - 029.310.198-10

Além de Diretor da Litel, o Sr. Marcel Barros também é Membro Titular do Conselho de Administracéo da Vale desde outubro de 2012. Suas principais experiéncias profissionais incluem: (i) Diretor de Seguridade da
PREVI — Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil (desde junho/2012), entidade de previdéncia complementar; (ii) durante 34 anos ocupou varias posi¢cdes no Banco do Brasil S.A., entidade de
previdéncia complementar, onde exerceu ainda a fungéo de Auditor Sindical; e (iii) Secretario Geral da Confederagdo Nacional dos Trabalhadores do Ramo Financeiro, onde exerceu a coordenagéo das redes
internacionais. Graduou-se em Histéria pela FESB - Fundagdo Municipal de Ensino Superior de Braganga Paulista. O Sr. Marcel Juviniano Barros declarou, para todos os fins de direito, que nos ultimos 5 (cinco) anos,
ndo sofreu qualquer condenacéo criminal, qualguer condenacao em processo administrativo da Comissédo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenacéo por deciséo transitada em julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Arthur Prado Silva - 991.897.047-20

Graduado em Direito pela Universidade Candido Mendes, em 1999. P6s-graduado em Controladoria e Finangas pela Candido Mendes, em 2001, e em Direito Tributario, em 2009. P6s-graduado em Direito Empresarial
pela Universidade Estacio de S&, em 2001. Tem MBA em Financas Corporativas pela FGV (2002). Experiéncia Profissional: Desde 2005, é Gerente de Nucleo da PREVI. Foi Diretor da Companhia Locadora de
Equipamentos Petroliferos (CLEP) de 2006 a 2008. Foi Conselheiro Fiscal Suplente da Companhia Energética de Pernambuco (CELPE) e da Companhia Energética do Rio Grande do Norte (COSERN). Foi membro
suplente do Conselho de Administracéo da Guaraniana S.A. — Neoenergia, da Termoagu S.A., da COSERN, da CELPE e da Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA. Foi membro titular do Conselho
de Administracdo da Campos Novos Energia S.A. (ENERCAN), da CPFL Geracéo de Energia S.A. e da Semesa S.A. E Conselheiro de Administracéo titular da 521 Participacées S.A.

Carlos Alberto Caser - 620.985.947-04

Formacédo académica: Bacharel em Direito pela UnB — Universidade de Brasilia - Ano de Conclusédo: 1997, Licenciatura Plena em Histéria

pela Faculdade de Filosofia, Ciéncias e Letras de Colatina/ES - Ano de Conclusao: (1979-1982). Experiéncia Profissional: Diretor Executivo — (Controladoria — 2002/ 2007 e Beneficios — 2007/2010) da Fundacao dos
Economiérios Federais - FUNCEF durante os anos de 2002 a 2010; Diretor-Presidente da FUNCEF no periodo de 05.07.2010 a 10.10.2010 e 11.05.2011 até a presente data; Secretario-Geral da FUNCEF de
11.10.2010 a 10.05.2011; Membro do Conselho Fiscal da TIM PARTICIPACOES S.A desde 11/04/2011até a presente data; Membro do Conselho de Administracéo da JBS S.A.desde 2012 até a presente data;
Membro Titular do Conselho do Conselho de Desenvolvimento Econdmico e Social da Presidéncia da Republica - CDES desde agosto de 2012 até a presente data.

MARCO GEOVANNE TOBIAS DA SILVA - 263.225.791-34

E graduado em Economia pela Universidade de Brasilia, pés-graduado em Marketing e Financas pela Escola Superior de Propaganda e Marketing (ESPM) e em Marketing pela Universidade Federal do Rio de Janeiro
— COPPEAD. Experiéncia Profissional: Desde junho de 2010, ¢ Diretor de Participacdes da PREVI — Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil. E Presidente do Conselho de Administrac&o das
seguintes empresas: Neoenergia S.A., Celpe — Companhia Energética de Pernambuco, Coelba — Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia, Cosern — Companhia Energética do Rio Grande do Norte, Afluente
Geragao de Energia, Afluente Transmisséo de Energia, Itapebi Geracéo de Energia, NC Energia, Termopernambuco, Baguari | Geragao de Energia, Goias Sul, Geragao Clll, Bahia PCH [, Bahia PCH Il, Bahia PCH llI,
Neoenergia Investimentos, Geragdo Céu Azul, SE Narandiba. E também Membro Titular do Comité de Remuneragéo da Neoenergia, Membro Suplente do Comité de Auditoria da Neoenergia, Membro Titular do
Conselho de Administragdo do Instituto Brasileiro de Rela¢des com Investidores (IBRI). J& ocupou o cargo de Gerente Geral de Relagées com Investidores do Banco do Brasil S.A. Desde maio de 2011, ocupa o cargo
de Presidente do Conselho de Administracéo da Litel Participacdes S.A. Desde setembro de 2011, ocupa os cargos de Presidente do Conselho de Administracédo da Litelb Participacdes S.A. e da Litela ParticipacGes
S.A. E Membro Suplente do Conselho de Administragdo da Vale S.A. e Membro Titular do Conselho de Administracéo da Valepar S.A. desde 2011.

MARCIA CASTRO MOREIRA - 976.035.977-49

Graduada em Engenharia Civil pela UERJ - Universidade do Estado do Rio de Janeiro em 1990. Possui MBA em Mercado de Capitais pelo IBMEC RJ — Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais em 1999 e Mestrado
em Engenharia Civil pela PUC RJ — Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro em 1993 e MBA em Economia e Gestdo em Energia pela COPPEAD — UFRJ em 2006. Experiéncia Profissional: De 1993 a 2000
ocupou diversos cargos no Banco do Brasil S.A. chegando a Analista Sénior na area de Risco da DTVM. De 2000 até os dias de hoje é funcionaria da Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil, onde é
gerente de Nucleo na Diretoria de Participagdes/Geréncia de Participagdes Mobiliarias. Adicionalmente, € membro titular do Conselho de Administragdo das empresas Neoenergia e Cosern.
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GILMAR DALILO CEZAR WANDERLEY - 084.489.987-90

Graduado em Economia pela Universidade Federal Fluminense, em 2004. Cursou Mestrado em Engenharia de Produgdo com énfase em Estratégia, Gestdo e Finangas Empresariais, em 2008. Experiéncia profissional:
em 2002, iniciou sua carreira na Previ, ja tendo integrado diversas Geréncias das Diretoria de Participacdes Mobiliarias e de Investimentos Estratégicos. Desde fevereiro de 2012, é Gerente de Acompanhamento de
Empresas Estratégicas da Previ. E Membro Titular do Comité de Governanga Corporativa e Sustentabilidade e Financeiro da Vale S.A.. Desde margo de 2012, é Conselheiro da Litelb Participagdes S.A., da Litela
Participacdes S.A. e da nossa Companhia. Exerce o cargo de Membro Efetivo do Conselho de Administra¢éo da Valepar S.A. desde abril de 2012. Foi eleito Diretor Financeiro da Litel Participagdes S.A. na Reunido do
Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 06/11/2012, com mandato até a 1° RCA a se realizar apds a AGO de 2015, assim como é Diretor Financeiro da Litelb Participacdes S.A..
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12.7 - Composicédo dos comités estatutarios e dos comités de auditoria, financeiro e de
remuneracao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Nao ha.
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12.9 - Existéncia de relacdo conjugal, unido estavel ou parentesco até o 2° grau relacionadas a
administradores do emissor, controladas e controladores

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Nao ha.
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacao de servico ou controle entre administradores e
controladas, controladores e outros

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Nao ha.
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12.11. Descrever as disposi¢cdes de quaisquer acordos, inclusive apolices de seguro, que
prevejam o pagamento ou o reembolso de despesas suportadas pelos administradores,
decorrentes da reparacdo de danos causados a terceiros ou ao emissor, de penalidades
impostas por agentes estatais, ou de acordos com o objetivo de encerrar processos
administrativos ou judiciais, em virtude do exercicio de suas fungdes

A companhia oferece aos administradores que compdem a Diretoria Executiva e Conselho
de Administracdo da Litel Participacdes S.A., em virtude dos mesmos assumirem
responsabilidades legalmente atribuidas ao cargo, um documento onde diz que a companhia
tomara todas as providéncias ¢ assumira todos os custos necessarios para defendé-los em
quaisquer procedimentos, incluindo mas ndo se limitando a investigacdes, reclamacdes,
inquéritos, ou processos judiciais ou extrajudiciais, de qualquer natureza, até decisdo final
com transito em julgado, independentemente do local ou jurisdigdo, 6rgdo, forum ou
instancia em que sejam iniciados e terminados, bem como se responsabiliza por assumir os
débitos ou reembolsa-los de quaisquer valores decorrentes de tais procedimentos, que tenham
por objeto atos relacionados com os deveres e responsabilidades exclusivas do exercicio do
seu cargo na Companhia e que resultem em diminui¢do do patrimonio.
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12.12. Fornecer outras informag¢des que o emissor julgue relevantes

Nao hé outras informagdes neste topico que a Companhia julgue relevantes.
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13.1. Descrever a politica ou pratica de remuneracdo do conselho de administra¢do, da
diretoria estatutaria e ndo estatutaria, do conselho fiscal, dos comités estatutarios e dos
comités de auditoria, de risco, financeiro e de remuneracdo, abordando os seguintes aspectos:

a.  objetivos da politica ou pratica de remuneragdo

b. composi¢do da remuneragado, indicando:
1. descri¢do dos elementos da remuneragio e os objetivos de cada um deles

ii.  qual a proporcdo de cada elemento na remuneragdo total

iii. metodologia de calculo e de reajuste de cada um dos elementos da
remuneracao

iv.  razdes que justificam a composicao da remuneracio

c. principais indicadores de desempenho que sdo levados em consideragdo na
determinagdo de cada elemento da remuneragdo

d. como a remuneracdo ¢ estruturada para refletir a evolugdo dos indicadores de
desempenho

e. como a politica ou pratica de remuneracdo se alinha aos interesses do emissor de
curto, médio e longo prazo

f.  existéncia de remuneracdo suportada por subsidiarias, controladas ou
controladores diretos ou indiretos

g. existéncia de qualquer remuneragdo ou beneficio vinculado a ocorréncia de
determinado evento societario, tal como a alienacdo do controle societario do
emissor

a) A remuneragdo praticada pela Litel Participagdes S.A. tem por objetivo atrair e reter
executivos com o padrdo de exceléncia requeridos pela Companhia. A remuneragdo dos
diretores e dos membros do Conselho de Administracdo é composta, apenas, de remuneracao
mensal fixa, ndo sendo paga remuneracgdo adicional pelo desempenho da fungao.

b) i. O membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria fazem jus apenas a
remuneracdo fixa mensal.

ii. 100% remenuracao fixa mensal.
iii. A Companhia ndo possui uma metodologia de calculo e de reajuste da remuneracao.

iv. A razdo para a composicao ser apenas de remuneracao fixa € devido a controle de custos
que a empresa exige.

¢) Indicadores de desempenho ndo sdo levados em consideragdo na determinacdo da
remuneracao.

d) A remuneracgdo nao € estruturada para refletir a evolugao de indicadores de desempenho.

e) Entendemos que a remuneracdo praticada esta alinhada aos interesses da Companhia. A
verificacdo do referido alinhamento compete ao Conselho de Administracdo da Companhia.

f) Nao ha qualquer parcela da remuneracdo suportada por subsididrias, controladas ou
controladores diretos ou indiretos.
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13.1 - Descricao da politica ou pratica de remuneracéo, inclusive da diretoria ndo estatutéria
g) Nao ha qualquer remuneracdo ou beneficio vinculado & ocorréncia de determinado evento
societario, tal como a alienacido do controle societario do emissor.
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13.2 - Remuneragdo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal
Remuneragéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2015 - Valores Anuais

Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° de membros 4,00 4,00 8,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 36.000,00 24.000,00 60.000,00
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Descri¢do de outras N&o ha comités constituidos N&o ha comités constituidos
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
QOutros 0,00 0,00 0,00
Descrigdo c~1e outras Né&o ha remuneragéo variavel Né&o ha remuneragéo variavel
remuneragdes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacéo do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes 0,00 0,00 0,00
Observacéo
Total da remuneragao 36.000,00 24.000,00 60.000,00
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2014 - Valores Anuais

Conselho de Administracédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° de membros 4,00 4,00 8,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 0,00 0,00 0,00
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
QOutros 0,00 0,00 0,00
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Descrigdo de outras
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
QOutros 0,00 0,00 0,00
Descricao c:ie outra_1§ )
remuneragdes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacéo do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes 0,00 0,00 0,00
Observagéao Os membros do Conselho de Os membros da Diretoria

Administra¢é@o renunciaram ao renunciaram ao Direito ao

Direito ao rgcibimento de recibimento de remuneragéo.

remunerag&o.
Total da remuneracéo 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2013 - Valores Anuais

Conselho de Administracéo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° de membros 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 0,00 0,00 0,00
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
QOutros 0,00 0,00 0,00
Descricao de outras
remuneragdes fixas
Remuneragéo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00
Participagéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participagéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
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Descrigdo c~ie outre‘1§ )
remuneragdes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacéao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em ac6es 0,00 0,00 0,00
Observacéo
Total da remuneracéo 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2012 - Valores Anuais

Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° de membros 4,00 4,00 8,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 0,00 0,00 0,00
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de outras
remuneracdes fixas
Remuneragéo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
QOutros 0,00 0,00 0,00
Descricao c:ie outra_1§ )
remuneragdes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes 0,00 0,00 0,00
Observagéo
Total da remuneracéo 0,00 0,00 0,00
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13.3 Em relagdo a remuneragdo variavel dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista para o
exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do
conselho fiscal, elaborar tabela com o seguinte conteudo:

a. orgdo

b. numero de membros

c. emrelagdo ao bonus:

1. valor minimo previsto no plano de remuneracio

ii.  valor maximo previsto no plano de remuneragao

iii.  valor previsto no plano de remuneragao, caso as metas estabelecidas fossem
atingidas
iv. valor efetivamente reconhecido no resultado dos 3 ultimos exercicios

sociais

d. em relagdo a participacdo no resultado:
1. valor minimo previsto no plano de remuneracao

ii.  valor maximo previsto no plano de remuneragao

iii.  valor previsto no plano de remuneragdo, caso as metas estabelecidas fossem
atingidas

iv.  valor efetivamente reconhecido no resultado dos 3 ultimos exercicios
sociais

A empresa ndo adota a politica de remuneragao variavel.

PAGINA: 188 de 259



Pt M Tl My S MM A I My M MY MR M IR MY M e M R

estatutaria

Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA

13.4 Em relagdo ao plano de remuneragdo baseado em agdes do conselho de administracdo e
da diretoria estatutaria, em vigor no ultimo exercicio social e previsto para o exercicio
social corrente, descrever:

a.

termos e condigdes gerais

principais objetivos do plano

forma como o plano contribui para esses objetivos

como o plano se insere na politica de remuneragdo do emissor

b.
C.
d
e

como o plano alinha os interesses dos administradores e do emissor a curto, médio
e longo prazo

numero maximo de agdes abrangidas

numero maximo de opgoes a serem outorgadas

= o [

condi¢des de aquisi¢do de agoes

.

critérios para fixagdo do prego de aquisi¢do ou exercicio

critérios para fixagdo do prazo de exercicio

forma de liquidagdo

restricoes a transferéncia das agoes

5|~ |F

critérios e eventos que, quando verificados, ocasionardo a suspensdo, alteracdo ou
extingdo do plano

efeitos da saida do administrador dos o6rgdos do emissor sobre seus direitos
previstos no plano de remuneracao baseado em acdes

Nao aplicavel em razdo da Companhia nao possuir plano de remuneragdo baseado em agdes.

Versdo: 1
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13.5 Informar a quantidade de ag¢des ou cotas direta ou indiretamente detidas, no Brasil ou
no exterior, e outros valores mobiliarios conversiveis em agdes ou cotas, emitidos pelo
emissor, seus controladores diretos ou indiretos, sociedades controladas ou sob controle
comum, por membros do conselho de administragdo, da diretoria estatutaria ou do conselho
fiscal, agrupados por 6rgdo, na data de encerramento do ultimo exercicio social

Nao aplicavel em razdo da Companhia ndo possuir plano de remuneragdo baseado em agdes.
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13.6 Em relacdo a remuneracdo baseada em acdes reconhecida no resultado dos 3 ultimos
exercicios sociais e a prevista para o exercicio social corrente, do conselho de
administracdo e da diretoria estatutaria, elaborar tabela com o seguinte contetido:

a. orgdo

b.  numero de membros

c. em relacdo a cada outorga de opgdes de compra de agoes:
1. data de outorga
ii.  quantidade de opg¢des outorgadas

ili. prazo para que as opc¢des se tornem exerciveis

iv.  prazo maximo para exercicio das opgoes

V. prazo de restri¢ao a transferéncia das acdes
vi.  preco médio ponderado de exercicio de cada um dos seguintes grupos de
opcoes:

e em aberto no inicio do exercicio social

» perdidas durante o exercicio social

e exercidas durante o exercicio social

* expiradas durante o exercicio social

d.  valor justo das opgdes na data de outorga

dilui¢@o potencial em caso de exercicio de todas as op¢des outorgadas

Nao aplicavel em razdo da Companhia ndo possuir plano de remuneragdo baseado em agdes.
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13.7 Em relacgdo as opgdes em aberto do conselho de administragdo e da diretoria estatutaria
ao final do ultimo exercicio social, elaborar tabela com o seguinte conteudo:

a. oOrgdo
b.  numero de membros
C. em relacdo as opg¢des ainda ndo exerciveis
1. quantidade
ii.  data em que se tornardo exerciveis
iii. prazo maximo para exercicio das opgoes
iv.  prazo de restri¢do a transferéncia das agoes
v.  preco médio ponderado de exercicio
vi.  valor justo das op¢des no ultimo dia do exercicio social
d.

em relacdo as opgdes exerciveis

1.

quantidade

ii.

prazo maximo para exercicio das opgdes

iii.

prazo de restri¢do a transferéncia das a¢des

iv.  preco médio ponderado de exercicio
v.  valor justo das op¢des no ultimo dia do exercicio social
vi.  valor justo do total das op¢des no ultimo dia do exercicio social

Nao aplicavel em razdo da Companhia ndo possuir plano de remuneragdo baseado em agdes.
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13.8 Em relacdo as opgdes exercidas e agdes entregues relativas a remuneragao baseada em
acoes do conselho de administracdo e da diretoria estatutaria, nos 3 ultimos exercicios

sociais, elaborar tabela com o seguinte conteudo:

a. orgao
b.  numero de membros
c.  em relacdo as opgodes exercidas informar:

L. numero de agdes
ii. preco médio ponderado de exercicio
iii.  valor total da diferenca entre o valor de exercicio e o valor de mercado das

acoes relativas as opgoes exercidas
d.  emrelacdo as agdes entregues informar:
L. numero de agdes
i. preco médio ponderado de aquisi¢do
iii.  valor total da diferenga entre o valor de aquisigdo e o valor de mercado das
acoes adquiridas

Nao aplicavel em razdo da Companhia ndo possuir plano de remuneragdo baseado em agdes.
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3.8 - Métodao de precificacdo do valor das acfes e das opc¢des N
Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA Verséo : 1

13.9 Descrigdo sumaria das informagdes necessarias para a compreensdo dos dados
divulgados nos itens 13.6 a 13.8, tal como a explicagdo do método de precificagdo do
valor das a¢des e das opcdes, indicando, no minimo:

a. modelo de precificagdo

b.  dados e premissas utilizadas no modelo de precificacdo, incluindo o preco médio
ponderado das acdes, preco de exercicio, volatilidade esperada, prazo de vida da
opcao, dividendos esperados e a taxa de juros livre de risco

c.  método utilizado e as premissas assumidas para incorporar os efeitos esperados
de exercicio antecipado

d. forma de determinacdo da volatilidade esperada
se alguma outra caracteristica da opgdo foi incorporada na mensuragdo de seu

valor justo

Nao aplicavel em razdo da Companhia nao possuir plano de remuneragdo baseado em agdes.
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13.10 Em relacdo aos planos de previdéncia em vigor conferidos aos membros do conselho
de administragdo e aos diretores estatutarios, fornecer as seguintes informacdes em
forma de tabela:

a.

orgao

namero de membros

nome do plano

quantidade de administradores que reunem as condi¢des para se aposentar

condi¢des para se aposentar antecipadamente

o |alo |o

valor atualizado das contribui¢des acumuladas no plano de previdéncia até o
encerramento do ultimo exercicio social, descontada a parcela relativa a
contribuicdes feitas diretamente pelos administradores

valor total acumulado das contribui¢des realizadas durante o ultimo exercicio
social, descontada a parcela relativa a contribui¢des feitas diretamente pelos
administradores

se ha a possibilidade de resgate antecipado e quais as condigdes

Nao aplicavel em razdo da Companhia nao possuir plano de previdéncia em vigor.

Versdo: 1
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13.11 - Remuneracdao individual méaxima, minima e média do conselho de administracéo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Valores anuais

Diretoria Estatutaria

Conselho de Administracao

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
N° de membros 0,00 4,00 0,00 4,00
Valor da maior 0,00 0,00 0,00 0,00
remuneracédo(Reais)
Valor da menor 0,00 0,00 0,00 0,00
remuneracéao(Reais)
Valor médio da 0,00 0,00 0,00 0,00

remuneragao(Reais)

Observacgao

Diretoria Estatutaria

Conselho de Administracéo
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13.12 Descrever arranjos contratuais, apolices de seguros ou outros instrumentos que
estruturem mecanismos de remuneracao ou indenizagao para os administradores em
caso de destituicdo do cargo ou de aposentadoria, indicando quais as consequéncias
financeiras para o emissor

A companhia oferece aos seus administradores, em virtude dos mesmos assumirem
responsabilidades legalmente atribuidas ao cargo, um documento onde diz que a
companhia tomara todas as providéncias e assumird todos os custos necessarios para
defendé-los em quaisquer procedimentos, incluindo, mas ndo se limitando, investigagoes,
reclamagoes, inquéritos, ou processos judiciais ou extrajudiciais, de qualquer natureza,
até decisdao final com transito em julgado, independentemente do local ou jurisdicao,
6rgdo, forum ou instdncia em que sejam iniciados e terminados, bem como se
responsabiliza por assumir os débitos ou reembolsa-los de quaisquer valores decorrentes
de tais procedimentos, que tenham por objeto atos relacionados com os deveres e
responsabilidades exclusivas do exercicio do seu cargo na Companhia e que resultem em
diminui¢do do patrimdnio.

Dl

Versdo: 1
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fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores N
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13.13 Em relagdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar o percentual da remuneragio total
de cada 6rgdo reconhecida no resultado do emissor referente a membros do conselho de
administracdo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos
controladores, diretos ou indiretos, conforme definido pelas regras contabeis que tratam desse

assunto

Nos 3 ultimos exercicios sociais, ndo ha qualquer qualquer valor reconhecido no resultado do
emissor referente a membros do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria ou do
conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores, diretos ou indiretos, do
emissor.
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13.14 Em relacdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar os valores reconhecidos no
resultado do emissor como remuneracdo de membros do conselho de administracdo, da
diretoria estatutaria ou do conselho fiscal, agrupados por 6rgao, por qualquer razio que
ndo a fungdo que ocupam, como por exemplo, comissdes e servicos de consultoria ou
assessoria prestados

Nao houve nos 3 ultimos exercicios sociais valores reconhecidos no resultado do emissor
como remuneragdo de membros do conselho de administragdo ou da diretoria estatutaria,
agrupados por 6rgao, por qualquer razdo que nao a funcdo que ocupam.
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controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor
Formulario de Reféréncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA

13.15 Em relagdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar os valores reconhecidos no
resultado de controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum
e de controladas do emissor, como remuneracdo de membros do conselho de
administracdo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal do emissor, agrupados
por 6rgéo, especificando a que titulo tais valores foram atribuidos a tais individuos

VALE

Ano de 2012 — Remuneracdo total de R$ 109.040.000,00

Conselho de Administragao

H® de membros

Saldrio ou pro-labore

Participagdes em comités

Descrigdo outros remuneragoes fixas:

Bdnus

Participagio em reunides

Outros valores variavels

Descrigdo outros remuneragies variaveis

Pos-emprego
Baseada em agdes

Observagdo:

Ano de 2011 — Remuneracdo total de R$ 201.989.886,00

Conselho de Administragio

H° de membros
Salaric ou pro-
labore
Participagies  em
comités

Descrigio  outros
remuneragies fixas:
Bénus
Participagio ein
reunides

Outros ralores
variaveis
Descrigio  outros
remuneragoes
variaveis
Pos-emprego

Baseada em agoes

Observagio:

21,00

3.929.627,00

0,00

21,00
4,640,000,00
0,00

Total da remuneragio
Beneficios diretos e indiretos

Outros valores fixos

Encargos Sociais de Responzabilidade da Wals - [MSS

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Participagdo de resultados

Comissies

Cessagdo do cargo

5. R6&3.000,00
0,00
925.000,00

0,00
0,00

0,00

O campo "Rdmera de Membros” considera os membros titulares (11 membrosj e os membros suplentes (10 membros) do Conselho de Administragio.

Total da remuneragio

Beneficios diretos e indiretos

Outros valores fixos

Encargos Sociais de Responsabilidade da Vale

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

Participagio de resuttados

Comissdes

Cessagdo do cargo

4.715. 562,00

0,00

765.925,00

0,00

0,00

0,00

1- 0 nimero de membros corresponde & média anual do ndmero de membros do referido dredo da administragio apurado mensalmente, conforme disposto no Oficio Circular
CURASER 00711, 2 - O campo "Mdmero de Membros™ considera os membros titulares (11 membros) e os membros suplentes (10 membros) do Conselho de Administragdo,
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13.15 - Remuneracgdo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de

controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor

Ano de 2010 — Remuneracdo total de R$ 97.269.954,00

Conselho de Administracio

H° de membros 21,00 Total da remuneragao

Saldri - P -

alarioou- pro 1,790,070,00 Beneficios diretos e indiretos
labore

Particil il

articipagoes em 0,00 Outros valores fixos

comitds
Descrigio  oulros

o Encargos sociais de responsabilidade da Wale,
remuneragies fixas:

Binus a,00 Participagio de resuttados
Participagdo em | ComissBes
reunides
Outros valores
o 0,00
variaveis
Descrigio  outros
remuneragoes
variaveis
Pos-emprego 0,00 Cessagio do cargo
Baseada em agies 0,00
Observagio:

2.146.084,00

0,00

353.014,00

0,00

0,00

0,00

1 -0 nimero de membros corresponde & média anual do nimero de membros do referido drgdo da administragdo apurado mensaimente, conforme disposto no Oficio Circular
CWM FSEP 00711, 2 - O campo "MOmero de Membiros™ considera oz membros titulares (11 membros) & oz membros suplentes (10 membrosj do Conselho de ddministragio,
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13.16 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nao hé outras informagdes neste topico que a Companhia julgue relevantes.
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14. Recursos humanos

14.1. Descrever os recursos humanos do emissor, fornecendo as seguintes informagoes:
a. nuamero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e
por localizagdo geografica)

b.  numero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e
por localizagdo geografica)

c. indice de rotatividade

exposicao do emissor a passivos e contingéncias trabalhistas

a) A empresa ¢ uma holding e ndo possui nenhum funcionario.
b) A empresa ndo possui nenhum funcionario terceirizado.
¢) Nao aplicavel.

d) Nao aplicavel.
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14.2 Comentar qualquer alterag@o relevante ocorrida com relagdo aos numeros divulgados
no item 14.1 acima

Nao ha qualquer alteracdo relevante ocorrida com relagdo aos nimeros divulgados no item
14.1 acima.
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14.3 Descrever as politicas de remuneragdo dos empregados do emissor, informando:

a.  politica de salarios e remuneracdo variavel
b.  politica de beneficios

c.  caracteristicas dos planos de remuneragdo baseados em ag¢des dos empregados
ndo-administradores, identificando:

1. grupos de beneficidrios

ii.  condig¢des para exercicio

iii. pregos de exercicio

iv.  prazos de exercicio

v.  quantidade de a¢cdes comprometidas pelo plano

A empresa nao possui uma politica de remuneragdo de empregados definida.
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14.4 Descrever as relagdes entre o emissor e sindicatos

A empresa ndo possui nenhum vinculo com sindicatos.
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF

Qtde. agdes ordinérias (Unidades) Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agBes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador Ultima alterag&o

Acdes preferenciais % Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo: 1

Total agdes %

Detalhamento por classes de a¢des (Unidades)

Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %
Carteira Ativa Il FIA
04.194.710/0001-50 brasileira-RJ Nao Néo 29/08/2012
31.688.443 12,820000% 26 0,000000% 31.688.469 11,310000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
Preferencial Classe A 26 3,560000%
TOTAL 26 0,000079%
Carteira Ativa lll Fundo de Investimento de Agdes
15.154.300/0001-00 Brasileiro-RJ Nao Néo 23/11/2012
19.115.620 7,740000% 15 0,000000% 19.115.635 6,830000%
Classe acéo Qtde. de ac6es (Unidades) Acdes %
Preferencial Classe A 15 2,050000%
TOTAL 15 0,000044%
TOTAL 15 0,000046%
Singular FIA
15.637.784/0001-30 Brasileira-RJ N&o Néo 29/08/2012
2.583.919 1,040000% 2 0,000000% 2.583.921 0,920000%
Classe acédo Qtde. de a¢des (Unidades) Acdes %
Preferencial Classe A 2 0,274000%
TOTAL 2 0,000006%
BB Carteira Ativa FIA
01.578.476/0001-77 brasileira-RJ N&o Sim 06/01/2009
193.740.121 78,400000% 28.385.377 86,156000% 222.125.498 79,310000%
Classe acédo Qtde. de ac6es (Unidades) Acdes %
Preferencial Classe A 103 14,110000%
Preferencial Classe B 28.385.274 100,000000%
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF

Qtde. agdes ordinérias (Unidades) Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agBes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo: 1

Total agdes %

Detalhamento por classes de a¢des (Unidades)

Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %
BB Carteira Ativa FIA
01.578.476/0001-77 brasileira-RJ Nao Sim 06/01/2009
193.740.121 78,400000% 28.385.377 86,156000% 222.125.498 79,310000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 28.385.377 86,155846%
PREVI - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do BB
33.754.482/0001-24 brasileira-RJ Nao Néo 05/11/2013
22 0,000000% 1.695.426 13,844000% 1.695.448 1,630000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
Preferencial Classe A 146 20,000000%
Preferencial Classe C 1.695.280 100,000000%
TOTAL 1.695.426 5,636149%
OUTROS
220 0,000000% 438 0,000000% 658 0,000000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
Preferencial Classe A 438 60,000000%
TOTAL 438 0,001456%
ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:
0 0,000000% 0 0,000000% 0 0,000000%
TOTAL
247.128.345 100,000000% 30.081.284 100,000000% 277.209.629 100,000000%
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao :

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

BB Carteira Ativa FIA

01.578.476/0001-77

OUTROS

0,000000

PREVI - Caixa de Previdéncia dos Funcionérios do BB

33.754.482/0001-24

193.740.121
Classe acéo
TOTAL
TOTAL

193.740.121

Brasileira-RJ

100,000000

Qtde. de acGes (Unidades)

100,000000

0
Né&o
28.385.377
Acdes %
0,000000
28.385.377

0,000000

Sim

100,000000

100,000000

06/01/2009
222.125.498

222.125.498

0,000000

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao :

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Carteira Ativa Il FIA

04.194.710/0001-50

Fundacgédo dos Economiérios Federais FUNCEF

00.436.923/0001-90 brasileira-DF

31.688.443 100,000000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

0 0,000000

TOTAL

31.688.443 100,000000

Sim
26
Acdes %
0,000000
0
26

Néo

100,000000

0,000000

100,000000

08/03/2001
31.688.469

31.688.469

100,000000

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo: 1

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Carteira Ativa lll Fundo de Investimento de A¢Ges

15.154.300/0001-00

OUTROS
0 0,000000

Petros - Fundacéo Petrobras de Seguridade Social

34.053.942/0001-50 BRASILEIRA-RJ

19.115.620 100,000000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
TOTAL

19.115.620 100,000000

0
Né&o
15
Acdes %
0,000000
15

0,000000

Néo

100,000000

100,000000

23/11/2012
19.115.635

19.115.635

0,000000

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo: 1

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Singular FIA

15.637.784/0001-30

FIC DE FI EM AGOES VRD

07.792.620/0001-50 brasileira-RJ

2.583.919 100,000000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

0 0,000000

TOTAL

2.583.919 100,000000

Acdes %
0,000000

Néo

100,000000

0,000000

100,000000

29/08/2012
2.583.921

2.583.921

100,000000

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo: 1

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

PREVI - Caixa de Previdéncia dos Funcionérios do BB

33.754.482/0001-24

OUTROS
22 100,000000

TOTAL
22 100,000000

1.695.426

1.695.426

0,000000

0,000000

1.695.448

1.695.448

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo: 1

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

FIC DE FI EM AGOES VRD

07.792.620/0001-50

OUTROS
2.583.919 100,000000

TOTAL
2.583.919 100,000000

100,000000

100,000000

2.583.921

2.583.921

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo: 1

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Fundacgédo dos Economiérios Federais FUNCEF

00.436.923/0001-90

OUTROS
31.688.443 100,000000

TOTAL
31.688.443 100,000000

26

26

100,000000

100,000000

31.688.469

31.688.469

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo: 1

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

PREVI - Caixa de Previdéncia dos Funcionérios do BB

33.754.482/0001-24

OUTROS
193.740.121 100,000000

TOTAL
193.740.121 100,000000

28.385.377

28.385.377

0,000000

0,000000

222.125.498

222.125.498

100,000000

100,000000
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15.3 - Distribuicao de capital

Data da ultima assembleia / Data da 30/04/2012
ultima alteragéo

Quantidade acionistas pessoa fisica 1
(Unidades)

Quantidade acionistas pessoa juridica 3
(Unidades)

Quantidade investidores institucionais 4
(Unidades)

Acbes em Circulagéo

Versdo : 1

Acdes em circulagdo correspondente a todas a¢des do emissor com exce¢do das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢des mantdas em tesouraria

Quantidade ordinarias (Unidades) 0 -I— 0,000000%
Quantidade preferenciais (Unidades) ST T 6 _______ r 0_,060606%_ _____
Total 0 : 0,000000%
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15.4 Caso o emissor deseje, inserir organograma dos acionistas do emissor, identificando
todos os controladores diretos e indiretos bem como os acionistas com participagdo igual ou
superior a 5% de uma classe ou espécie de agdes, desde que compativel com as informagoes
apresentadas nos itens 15.1 e 15.2

Nao aplicavel.
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Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA Versdo: 1

15.5 Com relagdo a qualquer acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual
o controlador seja parte, regulando o exercicio do direito de voto ou a transferéncia de agdes
de emissao do emissor, indicar:
a.  partes
data de celebracgado

b
c.  prazo de vigéncia
d descricdo das clausulas relativas ao exercicio do direito de voto e do poder de

controle
e. descri¢do das clausulas relativas a indicacdo de administradores
f. descrigdo das clausulas relativas a transferéncia de agdes e a preferéncia para

adquiri-las
g.  descricdo das clausulas que restrinjam ou vinculem o direito de voto de membros
do conselho de administracao

Nao ha qualquer acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador
seja parte, regulando o exercicio do direito de voto ou a transferéncia de agoes de emissdao do
€missor.
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administradores do emissor .
Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA Versdo: 1

15.6 Indicar alteracdes relevantes nas participagdes dos membros do grupo de controle ¢
administradores do emissor

Nao houve nos 3 ultimos exercicios sociais alteragdes relevantes nas participagdes dos
membros do grupo de controle e administradores do emissor.
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15.7 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nao hé outras informagdes neste topico que a Companhia julgue relevantes.
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com partes relacionadas .
Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA Versdo: 1

16.1 Descrever as regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizacdo de transagdes
com partes relacionadas, conforme definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto

O emissor ndo possui politica que trate de transagdes com partes relacionadas, uma vez que o
mesmo nao realiza operacdes dessa natureza.
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Nao ha.
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estritamente comutativo das condi&ﬁes actuadas ou do pagamento compensatorio adequado .
Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA Verséo : 1

16.3 Em relagdo a cada uma das transa¢des ou conjunto de transa¢des mencionados no item
16.2 acima ocorridas no ultimo exercicio social: (a) identificar as medidas tomadas para
tratar de conflitos de interesses; ¢ (b) demonstrar o carater estritamente comutativo das
condi¢des pactuadas ou o pagamento compensatorio adequado

Nao aplicavel ao emissor.

PAGINA: 224 de 259



Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA

17.1 - Informacdes sobre o capital social

Versdo: 1

Data da autorizagéo ou

Quantidade de acGes

Quantidade de ac6es

Quantidade total de acdes

aprovacao Valor do capital (Reais) Prazo de integralizacé@o ordinarias (Unidades) preferenciais (Unidades) (Unidades)
Tipo de capital Capital Emitido
31/12/2008 7.106.480.728,52 31/12/2008 247.128.345 29.233.644 276.361.989

Capital social

por classe de agdes

Outros titulos conversiveis em agdes

Tipo de capital

Capital Subscrito

Classe de acéo preferencial Quantidade de a¢des (Unidades)| Titulo Condigdes para converséo
Preferencial Classe A 730
Preferencial Classe B 28.385.274
Preferencial Classe C 847.640

31/12/2008

7.106.480.728,52

31/12/2008

247.128.345

34.976.988

282.105.333

Capital social

por classe de agdes

Outros titulos conversiveis em agdes

Tipo de capital

Capital Integralizado

Classe de acéao preferencial Quantidade de acbes (Unidades)|Titulo Condigdes para converséo
Preferencial Classe A 730
Preferencial Classe B 28.385.274
Preferencial Classe C 6.590.984

31/12/2008 7.106.480.728,52 247.128.345 34.976.988 282.105.333
Capital social por classe de a¢ées Outros titulos conversiveis em agdes

Classe de agdo preferencial Quantidade de a¢des (Unidades)| Titulo Condigbes para converséo

Preferencial Classe A 730

Preferencial Classe B 28.385.274

Preferencial Classe C 6.590.984
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Tipo de capital Capital Autorizado
27/07/1995 0,00 200.000.000 400.000.000 600.000.000
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17.2 - Aumentos do capital social

Versdo: 1

Data de Orgéo e . . s .. . .

deliberagéo deliberou o Valor total emisséo Tipo de Ordinérias Preferénciais Total ac6es| Subscricéo / Capital
aumento Data emisséo (Reais) aumento (Unidades) (Unidades) (Unidades) anterior| Prego emisséo Fator cotagao

10/07/2008 Assembleia Geral  14/57/2008 1.499.999.860,00  Subscricdo 0 7.772.020 7.772.020 0,00200000 193,00 R$ por Unidade
Extraordinaria particular

Capital social por classe acdes

Classe acdo preferéncial Quantidade agao por classe (Unidades)

PNC 7.772.020

Critério para determinagéo do
preco de emisséo

Forma de integralizacao

Trata-se de uma classe de agdes resgataveis e o valor de emissédo, R$ 193,00, é o mesmo do resgate a ser realizado devidamente corrigido pelo seguinte calculo:

,onde:

TaxaPré = 16,00% (dezesseis por cento); e

N = para a primeira data de pagamento de dividendos fixos cumulativos, o nimero de dias Uteis decorridos entre a data de integralizagdo das A¢Ges Preferenciais Classe C (inclusive) e a primeira data de
pagamento de dividendos fixos cumulativos (exclusive), e, para as demais datas de pagamento de dividendos fixos cumulativos, o nimero de dias Uteis decorridos entre a data de pagamento de dividendos fixos
cumulativos imediatamente anterior (inclusive) e a data de pagamento de dividendos fixos cumulativos imediatamente subsequente (exclusive).

em dinheiro

Assembleia Geral

31/12/2008 N
Extraordinaria

Critério para determinagéo do
preco de emisséo

Forma de integralizacao

Subscri¢do 1

31/12/2008 :
particular

3.054.695.798,23

Né&o aplicavel, pois ndo houve emisséo de novas acdes. Preco de emisséo e a quantidade de agdes acima descrito, meramente simbolicos.

75,39000000

O aumento do capital social da Companhia foi no valor total de R$ 3.054.695.798,23, mediante a capitalizagéo do excesso de Reserva de Lucros para Expansédo apresentado pela Companhia em relagéo ao seu

capital social.
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17.3 - Informacdes sobre desdobramentos, grupamentos e bonificacbes de acdes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Nao ha.
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17.4 - Informacdes sobre reducdes do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Nao ha.
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17.5. Fornecer outras informag¢des que o emissor julgue relevantes

Nao hé outras informagdes neste topico que a Companhia julgue relevantes.
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18.1 - Direitos das acbes

Espécie de agdes ou CDA
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade

Condicéo da conversibilidade e
efeitos sobre o capital-social

Direito areembolso de capital

Descricdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restricdo a circulacéo

Condicdes para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Tag along

Direito a dividendos
Direito a voto
Conversibilidade

Condicdo da conversibilidade e
efeitos sobre o capital-social

Direito areembolso de capital

Descrigcdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢do a circulagéo

Condicdes para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Versdo : 1

Ordinaria

100,000000

25% do lucro, obrigatdrio por lei.
Pleno

Sim

As acdes ordinarias poderdo ser convertidas em a¢des preferenciais e as preferenciais em
ordinérias, observando o limite de 2/3 (dois ter¢os) das a¢des emitidas, conforme o estatuto social
da Companhia.

Sim

As ac¢des ordinarias gozaréo do direito ao reembolso de capital, conforme disposto no artigo 45 da
Lei 6.404/76.

Nao

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢des, nem o Estatuto Social, tampouco as deliberaces
adotadas pelos acionistas em Assembleias Gerais de sociedade por a¢des podem privar 0s
acionistas dos seguintes direitos:

« Direito a participar da distribuicao dos lucros;

« Direito a participar, na proporcéo da sua participagdo no capital social, da distribuicdo de quaisquer
ativos remanescentes na hipétese de liquidagdo da Companhia;

« Direito de preferéncia na subscricdo de ac¢des, debéntures conversiveis em acdes ou bonus de
subscri¢do, exceto em determinadas circunstancias previstas na Lei das Sociedades por A¢oes;

« Direito de fiscalizar, na forma prevista na Lei das Sociedades por Ac¢des, a gestdo dos negécios
sociais;

« Direito de votar nas assembleias gerais;

« Direito a retirar-se da Companhia, nos casos previstos na Lei das Sociedades por A¢des.

N&o ha.

100,000000

25% do lucro, obrigatério por lei.
Pleno

Sim

As acdes ordinarias poderdo ser convertidas em agOes preferenciais e as preferenciais em
ordinarias, observando o limite de 2/3 (dois ter¢os) das a¢des emitidas, conforme o estatuto social
da Companhia.

Sim

As acdes ordinarias gozardo do direito ao reembolso de capital, conforme disposto no artigo 45 da
Lei 6.404/76.

Nao

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢des, nem o Estatuto Social, tampouco as deliberacbes
adotadas pelos acionistas em Assembleias Gerais de sociedade por a¢des podem privar 0s
acionistas dos seguintes direitos:

« Direito a participar da distribuicdo dos lucros;

« Direito a participar, na propor¢do da sua participacdo no capital social, da distribuicdo de quaisquer
ativos remanescentes na hipétese de liquidagdo da Companhia;

« Direito de preferéncia na subscrigdo de a¢bes, debéntures conversiveis em ac¢des ou bdnus de
subscri¢do, exceto em determinadas circunstancias previstas na Lei das Sociedades por A¢des;

« Direito de fiscalizar, na forma prevista na Lei das Sociedades por A¢bes, a gestdo dos negécios
sociais;

« Direito de votar nas assembleias gerais;

« Direito a retirar-se da Companhia, nos casos previstos na Lei das Sociedades por A¢oes.
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18.1 - Direitos das acbes

Outras caracteristicas
relevantes

Espécie de agdes ou CDA

Classe de acédo preferencial
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade

Condigéo da conversibilidade e
efeitos sobre o capital-social

Direito a reembolso de capital

Descricdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restricdo a circulacéo

CondicOes para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Classe de acédo preferencial
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade

Condicdo da conversibilidade e
efeitos sobre o capital-social

Direito a reembolso de capital

Descrigdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢do a circulagéo

Versao :

Nao ha.

Preferencial

Preferencial Classe A
0,000000

As acdes preferenciais de Classe A gozarao de prioridade no recebimento de dividendos minimos
de 0,1% (um décimo por cento) ao ano do lucro liquido da Companhia, participando em igualdade
de condicdes com as acdes ordinarias, no recebimento dos lucros remanescentes, inclusive
dividendo obrigatério apurado de acordo com o artigo 202 da Lei n® 6.404/76.

Sem Direito
Sim

Conforme disposto no paragrafo 8° do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia as agées

ordinérias poderdo ser convertidas em agdes preferenciais e as preferenciais em ordinarias,
observando o limite de 2/3 (dois tergos) das a¢fes emitidas, conforme no estatuto social da
Companhia.

Sim

As acdes preferenciais de Classe A gozam de prioridade no reembolso do capital, sem prémio.

Nao

N&o ha condigbes para alteracéo dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios.

As acles preferenciais de Classe A gozam das seguintes vantagens:

- Participagdo em igualdade de condi¢Bes com as ag8es ordinarias, nos aumentos de capital
decorrentes de capitalizagcao da reserva de correcdo monetéria e da capitalizagao de reservas de
lucros; e

- Direito integral a todas as bonificagdes e desdobramentos que venham a ser deliberados a partir
da data de subscricao, sempre da mesma classe de a¢6es de que sao titulares.

Preferencial Classe A
0,000000

As acdes preferenciais de Classe A gozardo de prioridade no recebimento de dividendos minimos
de 0,1% (um décimo por cento) ao ano do lucro liquido da Companhia, participando em igualdade
de condi¢des com as agdes ordinarias, no recebimento dos lucros remanescentes, inclusive
dividendo obrigatério apurado de acordo com o artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

Sem Direito
Sim

Conforme disposto no paragrafo 8° do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia as a¢des

ordinarias poderao ser convertidas em agdes preferenciais e as preferenciais em ordinarias,
observando o limite de 2/3 (dois tercos) das a¢6es emitidas, conforme no estatuto social da
Companhia.

Sim

As acdes preferenciais de Classe A gozam de prioridade no reembolso do capital, sem prémio.

Nao
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18.1 - Direitos das acbes

Condic¢des para alteragéo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Espécie de acdes ou CDA

Classe de acéo preferencial
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade

Condicéo da conversibilidade e
efeitos sobre o capital-social

Direito areembolso de capital

Descrigdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢do a circulagéo

Condicdes para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Classe de acédo preferencial
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade

Condicdo da conversibilidade e
efeitos sobre o capital-social

Direito areembolso de capital

Descrigdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢do a circulagéo

Versdo : 1

N&o ha condi¢des para alteracéo dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios.

As acdes preferenciais de Classe A gozam das seguintes vantagens:

- Participagdo em igualdade de condi¢des com as agdes ordinarias, nos aumentos de capital
decorrentes de capitalizacdo da reserva de corregdo monetaria e da capitalizacédo de reservas de
lucros; e

- Direito integral a todas as bonificagdes e desdobramentos que venham a ser deliberados a partir
da data de subscricdo, sempre da mesma classe de agbes de que séo titulares.

Preferencial

Preferencial Classe B

0,000000

25% do lucro liquido, conforme Lei das S.A., dividendo anual minimo obrigatério.
Sem Direito

Sim

Caso as acgOes preferenciais de classe B ndo sejam resgatadas na forma prevista no estatuto social,
elas serdo conversiveis, por solicitacdo do(s) seu(s) titular(es), em a¢Oes ordinarias da Companhia.

Sim

As acdes preferenciais de classe B gozam de prioridade no reembolso do capital, sem prémio.

As acdes preferenciais de classe B:

- A critério do(s) seu(s) titular(es), serdo resgataveis, a partir do momento, ou no mesmo ato, em
gue seja deliberada, formalizada ou de qualquer outra forma autorizada, no ambito da Companhia, a
alienacgdo das acdes de emisséo da Valepar S.A. das quais a Litela Participagfes S.A. seja
proprietaria;

- O resgate sera efetuado em a¢fes de emisséo da Litela Participagdes S.A. de propriedade da
Companhia, na proporgao de uma agao preferencial de classe B da Companhia por uma acéo
ordinaria de emisséo da Litela Participagfes S.A., imediatamente ap6s a comunica¢do quanto ao
seu exercicio; e

- Caso as acdes preferenciais de classe B ndo sejam resgatadas na forma acima, elas serdo
conversiveis, por solicitagdo do(s) seu(s) titular(es), em a¢bes ordinarias da Companhia.

Preferencial Classe B

0,000000

25% do lucro liquido, conforme Lei das S.A., dividendo anual minimo obrigatorio.
Sem Direito

Sim

Caso as ac¢0Oes preferenciais de classe B ndo sejam resgatadas na forma prevista no estatuto social,
elas serdo conversiveis, por solicitacdo do(s) seu(s) titular(es), em a¢Oes ordinarias da Companhia.

Sim

As acdes preferenciais de classe B gozam de prioridade no reembolso do capital, sem prémio.

Nao
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18.1 - Direitos das acbes

Condic¢des para alteragéo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Espécie de agdes ou CDA
Classe de acéao preferencial
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade

Direito a reembolso de capital
Restri¢do a circulagéo

Condicdes para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Versdo : 1

Nao ha.

As acdes preferenciais de classe B:

- A critério do(s) seu(s) titular(es), serdo resgataveis, a partir do momento, ou ho mesmo ato, em
gue seja deliberada, formalizada ou de qualquer outra forma autorizada, no ambito da Companhia, a
alienacéo das acdes de emissao da Valepar S.A. das quais a Litela Participagdes S.A. seja
proprietéria;

- O resgate sera efetuado em agfes de emisséo da Litela Participagbes S.A. de propriedade da
Companhia, na propor¢édo de uma acao preferencial de classe B da Companhia por uma agdo
ordinaria de emisséo da Litela Participagbes S.A., imediatamente ap6s a comunicagdo quanto ao
seu exercicio; e

- Caso as acgdes preferenciais de classe B ndo sejam resgatadas na forma acima, elas serao
conversiveis, por solicitagédo do(s) seu(s) titular(es), em a¢bes ordinarias da Companhia.

Preferencial

Preferencial Classe C
0,000000

As acdes preferenciais de classe C fardo jus a dividendos fixos cumulativos a serem pagos
semestralmente, a partir do ano de 2009, entre o ultimo dia util do més de abril e 0s 5 (cinco)
primeiros dias do més de maio, bem como entre o ultimo dia Gtil do més de outubro e os 5 (cinco)
primeiros dias de novembro. O dividendo fixo cumulativo a ser pago a cada semestre sera o valor
em reais equivalente ao ParametroPré (conforme definido abaixo) multiplicado por R$ 193,00 (cento
e noventa e trés reais), limitado ao valor efetivamente recebido pela Companhia a titulo de
dividendos fixos cumulativos a serem distribuidos pela Litelb Participacdes S.A.;

, onde: TaxaPré = 16,00% (dezesseis por cento); e N = para a primeira data de pagamento de
dividendos fixos cumulativos, o nimero de dias Uteis decorridos entre a data de integralizagéo das
acOes preferenciais de classe C (inclusive) e a primeira data de pagamento de dividendos fixos
cumulativos (exclusive).

Sem Direito
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18.1 - Direitos das acbes

Outras caracteristicas
relevantes

Classe de acéo preferencial
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade

Direito areembolso de capital
Restri¢do a circulagéo

Condic¢des para alteragdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

As acdes preferenciais de classe C conferirdo aos seus titulares todos os direitos atribuidos pelo
estatuto social as ac¢des ordinarias da Companhia, com excecao do direito de voto, gozando das
seguintes vantagens:

- terdo prioridade, em cada periodo, em relagdo as agdes ordinarias e as agdes preferenciais de
classes A no resgate;

- serdo resgatadas, parcialmente, pelo valor de R$ 193,00 (cento e noventa e trés reais) por agao
preferencial de classe C, nas datas estabelecidas na tabela abaixo. Os dividendos fixos cumulativos
eventualmente programados para serem pagos as agdes preferenciais de classe C e ndo realizados
até a época do resgate deverédo ser declarados e pagos até o dia util anterior a data do resgate
parcial da acao preferencial de classe C:

Numero de A¢Bes Data do Resgate
590.518 05.11.2011

471.132 05.05.2012

471.132 05.11.2012

544.088 05.05.2013

544.088 05.11.2013

1.432.632 05.05.2014

1.432.632 05.11.2014

847.640 05.05.2015

847.640 05.11.2

Preferencial Classe C
0,000000

As ac¢des preferenciais de classe C fardo jus a dividendos fixos cumulativos a serem pagos
semestralmente, a partir do ano de 2009, entre o Ultimo dia Gtil do més de abril e os 5 (cinco)
primeiros dias do més de maio, bem como entre o Gltimo dia Gtil do més de outubro e os 5 (cinco)
primeiros dias de novembro. O dividendo fixo cumulativo a ser pago a cada semestre sera o valor
em reais equivalente ao ParametroPré (conforme definido abaixo) multiplicado por R$ 193,00 (cento
e noventa e trés reais), limitado ao valor efetivamente recebido pela Companhia a titulo de
dividendos fixos cumulativos a serem distribuidos pela Litelb Participacdes S.A.;

, onde: TaxaPré = 16,00% (dezesseis por cento); e N = para a primeira data de pagamento de
dividendos fixos cumulativos, o nimero de dias Uteis decorridos entre a data de integralizagédo das
acoes preferenciais de classe C (inclusive) e a primeira data de pagamento de dividendos fixos
cumulativos (exclusive).

Sem Direito
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18.1 - Direitos das acbes

Outras caracteristicas As acdes preferenciais de classe C conferirdo aos seus titulares todos os direitos atribuidos pelo
relevantes estatuto social as ac¢des ordinarias da Companhia, com excecao do direito de voto, gozando das
seguintes vantagens:
- terdo prioridade, em cada periodo, em relagdo as agdes ordinarias e as agdes preferenciais de
classes A no resgate;
- serdo resgatadas, parcialmente, pelo valor de R$ 193,00 (cento e noventa e trés reais) por agao
preferencial de classe C, nas datas estabelecidas na tabela abaixo. Os dividendos fixos cumulativos
eventualmente programados para serem pagos as agdes preferenciais de classe C e ndo realizados
até a época do resgate deverédo ser declarados e pagos até o dia util anterior a data do resgate
parcial da acao preferencial de classe C:

Numero de A¢Bes Data do Resgate
590.518 05.05.2011
590.518 05.11.2011
471.132 05.05.2012
471.132 05.11.2012
544.088 05.05.2013
544.088 05.11.2013
1.432.632 05.05.2014
1.432.632 05.11.2014
847.640 05.05.2015
847.640 05.11.2

PAGINA: 236 de 259



" - MY My T it oYY Yttt R EY SRl W I IRV My FPAVRVY My WMV T TI RAS

significativos ou que os obriguem acrggéiégr oferta publica
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18.2 Descrever, se existirem, as regras estatutarias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

Nao ha quaisquer regras estatutarias que limitem o direito de voto de acionistas significativos
ou que os obriguem a realizar oferta publica.
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18.3 Descrever excegdes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou
politicos previstos no estatuto

Nao ha excegdes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou politicos
previstos no estatuto da Companhia.
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18.4 - Volume de negociacdes e maiores e menores cotacdes dos valores mobiliarios
negociados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Nao ha.
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
ndo ha.
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18.6 Indicar os mercados brasileiros nos quais valores mobiliarios do emissor sdo admitidos
a negociagdo

O mercado brasileiro no qual os valores mobiliarios do emissor sdo admitidos a negociacdo ¢
0 Mercado de Balcdao Organizado administrado pela BMF & Bovespa.
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mercados estrangeiros
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18.7 Em relagdo a cada classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociagdo em
mercados estrangeiros, indicar:
a. Pais
b. Mercado
c. entidade administradora do mercado no qual os valores mobiliarios sao admitidos
a negociagdo
d. data de admissdo a negociagdo
e. se houver, indicar o segmento de negociagio
f.  data de inicio de listagem no segmento de negociagao
g. percentual do volume de negociacdes no exterior em relacdo ao volume total de
negociacdes de cada classe e espécie no ultimo exercicio
h.  se houver, propor¢ido de certificados de depdsito no exterior em relacdo a cada
classe e espécie de agdes
i.  se houver, banco depositario
j-  se houver, instituicao custodiante

Os valores mobiliarios emitidos pelo emissor nao sdo admitidos a negociagdo em mercados
estrangeiros.

Versdo: 1
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sociedades Collgadas e controladas, relativas avalores mobiliarios do emissor .
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18.8 Descrever as ofertas publicas de distribui¢do efetuadas pelo emissor ou por terceiros,
incluindo controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores
mobilidrios do emissor

Nos 3 ultimos exercicios sociais ndo houve nenhuma oferta publica envolvendo valores
mobiliarios do emissor.
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emissao de terceiros B
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18.9 Descrever as ofertas publicas de aquisicdo feitas pelo emissor relativas a agdes de
emissao de terceiro

Nos 3 ultimos exercicios sociais o emissor nao realizou qualquer oferta publica de aquisigdo
relativa a acOes de emissdo de terceiro.
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18.10 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nao hé outras informagdes neste topico que a Companhia julgue relevantes.
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19.1 - Informacdes sobre planos de recompra de acdes do emissor

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Nao ha.

PAGINA: 246 de 259



Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA Versdo : 1

19.2 - Movimentacao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Nao ha.

PAGINA: 247 de 259



Formulario de Referéncia - 2015 - LITEL PARTICIPACOES SA Versdo : 1

19.3 - Informacdes sobre valores mobiliarios mantidos em tesouraria na data de encerramento
do ultimo exercicio social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Nao ha.
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19.4 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nao hé outras informagdes neste topico que a Companhia julgue relevantes.
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20.1 - Informacdes sobre a politica de negociacado de valores mobiliarios

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Nao ha.
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20.2. Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nao hé outras informagdes neste topico que a Companhia julgue relevantes.
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21. Politica de divulgacao de informacoes

21.1. Descrever normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pelo emissor para
assegurar que as informagdes a serem divulgadas publicamente sejam recolhidas, processadas
e relatadas de maneira precisa e tempestiva

O Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia é o responsavel pela divulgagdo e
comunica¢do a CVM e a Bolsa de Valores do Estado de Sao Paulo - BOVESPA, de qualquer
ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos negocios da Companhia, bem como por
zelar por sua ampla e imediata disseminag@o, simultaneamente em todos os mercados em que
os Valores Mobiliarios de sua emissdo sejam admitidos a negociagdo.

As pessoas, tais como Acionistas Controladores, Diretores, membros do Conselho de
Administragdo, do Conselho Fiscal ¢ de quaisquer o6rgdos que venham a ser criados por
disposigdo estatutaria e que tenha fungdes técnicas ou consultivas na Companhia, que tiverem
conhecimento de ato ou fato relevante deverdo comunica-lo ao Diretor de Relagdes com
Investidores, que devera promover a sua divulgacao.

Caso diante da comunicacdo realizada, as pessoas acima mencionadas constatem a
omissdo do Diretor de Relagdes com Investidores no cumprimento de seu dever de
comunicac¢do e divulgagdo, as mesmas somente se eximirdo de responsabilidade caso
comuniquem imediatamente o ato ou fato relevante a CVM (Instru¢do CVM n°
358/02, art. 3°, §2°).

A divulga¢do de ato ou fato relevante devera ocorrer, sempre que possivel, antes do inicio ou
apos o encerramento dos negocios na BOVESPA.

Caso seja imperativo que a divulgagdo de ato ou fato relevante ocorra durante o
horario de negociagdo, o Diretor de Relagdes com Investidores podera, ao comunicar
0 ato ou fato relevante, solicitar, sempre simultaneamente 8 BOVESPA, a suspensdo da
negociagdo dos Valores Mobiliarios de sua emissdo, pelo tempo necessario a adequada
dissemina¢do da informacao relevante.

A divulgacdo de ato ou fato relevante envolvendo a Companhia devera se dar por meio de
publicagdo nos jornais de grande circulagdo habitualmente utilizados pela Companhia,
podendo ser feita de forma resumida, com indicagdo dos enderecos na rede mundial de
computadores — Internet, onde a informacdo completa devera estar disponivel a todos os
investidores, em teor no minimo idéntico aquele remetido a CVM e a BOVESPA.

A divulgacdo e a comunica¢do de ato ou fato relevante, inclusive da informacgdo
resumida veiculada pela Internet, devem ser realizadas de modo claro e preciso, em
linguagem acessivel ao publico investidor.

Versdo: 1
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relevantes nao divulgadas

21.2 Descrever a politica de divulgacdo de ato ou fato relevante adotada pelo emissor,
indicando os procedimentos relativos a manutengdo de sigilo acerca de informagdes
relevantes ndo divulgadas

Na legislacdo societaria e do mercado de valores mobiliarios, a regra geral em relacdo a
ato ou fato relevante ¢ a de sua imediata comunicacao e divulgacdo ao mercado. Portanto,
deixar de comunicar e divulgar imediatamente ato ou fato relevante ¢ uma situagdo
excepcional, diante dos casos em que sua revelagdo puder colocar em risco interesse
legitimo da Companhia (Lei n° 6.404/76, art. 157, §5°, e Instrucdo CVM n° 358/02, art.
6°, caput).

Compete aos Administradores da Companhia ou ao(s) Acionista(s) Controlador(es),
conforme a natureza do ato ou fato relevante em questdo, decidir por sua nao divulgagdo
nas hipodteses de excecdo referidas acima.

A critério dos Administradores ou do(s) Acionista(s) Controlador(es), a CVM podera ser
consultada a respeito de decisdo adotada nos termos acima descritos, por meio de
requerimento dirigido ao Presidente da CVM, em envelope lacrado contendo a palavra
"Confidencial" (Instru¢do CVM n°® 358/02, art. 7° e §1°).

Na hipédtese de os Administradores ou o(s) Acionista(s) Controlador(es), conforme for, terem
decidido pela ndo divulgagdo de determinado ato ou fato relevante, dever-se-4, diretamente
ou por meio do Diretor de Relagdes com Investidores, divulga-lo imediatamente, caso a
informagdo escape ao controle ou ocorra oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade
negociada dos Valores Mobiliarios da Companhia (Instrug¢do CVM n°® 358/02, art. 6°
paragrafo nico).

Y

AT

)FParaA sua disseminacao e 0s procedimentos relativos a manutenc¢ao de sigilo acerca de informacg6es
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21.3 Informar os administradores responsaveis pela implementagdo, manutencdo, avaliagdo
e fiscalizacdo da politica de divulga¢do de informagdes

O Diretor de Relagdes com Investidor é o responsavel pela implementacdo, manutengdo,
avaliagdo e fiscalizagdo da politica de divulgacdo de informagdes.
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21.4 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nao hé outras informagdes neste topico que a Companhia julgue relevantes.
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22.1 - Aquisicdo ou alienacao de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como
operacdo normal nos negécios do emissor

22. Negocios extraordinarios

22.1. Indicar a aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre

como opera¢ao normal nos negdcios do emissor

Nos 3 ultimos exercicios sociais, ndo houve aquisi¢do ou alienacdo de qualquer ativo
relevante que ndo se enquadre como opera¢do normal nos negdcios do emissor.
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22.2 - Alteracdes significativas na forma de conducéo dos negocios do emissor

22.2 Indicar alteragdes significativas na forma de condugao dos negdcios do emissor

Nos 3 ultimos exercicios sociais, ndo houve alteragdes significativas na forma de condugao
dos negdcios do emissor.
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22.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao diretamente

relacionados com suas atividades operacionais

22.3 Identificar os contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao
diretamente relacionados com suas atividades operacionais

Nos 3 ultimos exercicios sociais, ndo ha contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas
controladas nao diretamente relacionados com suas atividades operacionais.
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22.4 - Outras informacdes relevantes

22.4 Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes

Nao hé outras informagdes neste topico que a Companhia julgue relevantes.
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