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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 247.128
Preferenciais 36.158
Total 283.286

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Reunido do Conselho de 31/03/2011 Juros sobre Capital Proprio Ordinaria 1,08887

Administracdo

Reunido do Conselho de 31/03/2011 Juros sobre Capital Proprio Preferencial 1,08887

Administracdo

Reunido do Conselho de 29/04/2011 Juros sobre Capital Proprio Preferencial Preferencial Classe CR 3,18707

Administracdo

Assembléia Geral 05/05/2011 Restituicao de Capital 05/05/2011 Preferencial Preferencial Classe CR 193,00000

Extraordinéria

Reunido do Conselho de 29/04/2011 Dividendo Preferencial Preferencial Classe CR 7,61402

Administracao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 24.189.955 22.287.158
1.01 Ativo Circulante 1.431.524 1.070.544
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 302 911
1.01.03 Contas a Receber 935.317 630.672
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 935.317 630.672
1.01.03.02.01 Dividendos e JCP 610.698 364.208
1.01.03.02.02 Juros s/ acdes resgataveis 96.629 38.474
1.01.03.02.03 Acles preferenciais resgataveis 227.927 227.927
1.01.03.02.10 OQutros créditos 63 63
1.01.06 Tributos a Recuperar 495.905 438.961
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 495.905 438.961
1.02 Ativo N&o Circulante 22.758.431 21.216.614
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.271.979 1.271.979
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 1.271.979 1.271.979
1.02.01.09.03 AcGes resgataveis 1.271.979 1.271.979
1.02.02 Investimentos 21.116.896 19.575.079
1.02.02.01 ParticipacGes Societarias 21.116.896 19.575.079
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas em Conjunto 21.116.896 19.575.079
1.02.04 Intangivel 369.556 369.556
1.02.04.01 Intangiveis 369.556 369.556
1.02.04.01.02 Goodwill 369.556 369.556
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 24.189.955 22.287.158
2.01 Passivo Circulante 2.319.144 2.231.979
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 29.615 607
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 29.615 607
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 0 6
2.01.03.01.02 Outras obrigagdes fiscais federais 29.615 601
2.01.05 QOutras Obrigacdes 2.289.529 2.231.372
2.01.05.02 Outros 2.289.529 2.231.372
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 1.964.907 1.964.907
2.01.05.02.04 Acdes resgatéaveis - vir principal 227.927 227.927
2.01.05.02.05 Juros s/ agdes resgataveis 96.632 38.474
2.01.05.02.10 Outros 63 64
2.02 Passivo N&o Circulante 1.271.979 1.271.979
2.02.02 Outras Obrigacgtes 1.271.979 1.271.979
2.02.02.02 Outros 1.271.979 1.271.979
2.02.02.02.03 Acdes resgataveis 1.271.979 1.271.979
2.03 Patrim6nio Liquido 20.598.832 18.783.200
2.03.01 Capital Social Realizado 7.106.481 7.106.481
2.03.04 Reservas de Lucros 12.892.258 12.892.258
2.03.04.01 Reserva Legal 1.078.783 1.078.783
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 1.451.795 1.451.795
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 10.361.680 10.361.680
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 1.949.907 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 500.904 499.004
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -1.850.718 -1.714.543
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 1.940.344 398.846
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -30.260 -886
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.970.604 399.732
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.940.344 398.846
3.06 Resultado Financeiro 9.563 6.428
3.06.01 Receitas Financeiras 67.721 61.734
3.06.01.01 Juros sobre agfes resgataveis 58.157 55.306
3.06.01.02 Outras receitas financeiras 9.564 6.428
3.06.02 Despesas Financeiras -58.158 -55.306
3.06.02.01 Juros sobre agfes resgataveis -58.158 -55.306
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.949.907 405.274
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 0 -964
3.08.01 Corrente 0 -964
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 1.949.907 404.310
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 1.949.907 404.310
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 7,07733 1,46747
3.99.01.02 PN 7,07733 1,46747
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010

4.01 Lucro Liquido do Periodo 1.949.907 404.310

4.02 Outros Resultados Abrangentes -134.275 264.739

4.02.01 Ajustes reflexos de controlada de controle compartilhado - -136.175 271.174
Ajustes acum de converséo

4.02.02 Ganhos/perdas néo realizadas em investimentos disponiveis -157 622
para a venda

4.02.03 Hedge de fluxo de caixa 2.057 -7.057

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 1.815.632 669.049
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -609 19.189
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -30.246 19.189
6.01.01.01 Lucro liquido no periodo 1.949.907 404.310
6.01.01.02 Resultado de participacdes societarias -1.970.604 -399.732
6.01.01.03 Dividendos e JCP recebidos 0 19.975
6.01.01.04  Outros -9.549 -5.364
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 29.637 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 0 -19.975
6.03.01 JCP e Dividendos pagos 0 -19.975
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -609 -786
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 911 3.413
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 302 2.627
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 7.106.481 0 12.892.258 0 -1.215.539 18.783.200
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.106.481 0 12.892.258 0 -1.215.539 18.783.200
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.949.907 -134.275 1.815.632
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.949.907 0 1.949.907
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -134.275 -134.275
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 2.057 2.057
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -136.175 -136.175
5.05.02.06  Ajustes de avaliacdo patrimonial 0 0 0 0 -157 -157
5.07 Saldos Finais 7.106.481 0 12.892.258 1.949.907 -1.349.814 20.598.832

PAGINA: 8 de 40



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/03/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 7.106.481 0 8.133.219 1.016.784 -1.175.375 15.081.109
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.106.481 0 8.133.219 1.016.784 -1.175.375 15.081.109
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 404.310 264.739 669.049
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 404.310 0 404.310
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 264.739 264.739
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -7.057 -7.057
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 271.174 271.174
5.05.02.06  Ajustes de avaliacdo patrimonial 0 0 0 0 622 622
5.07 Saldos Finais 7.106.481 0 8.133.219 1.421.094 -910.636 15.750.158
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -602 -886
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -486 -769
7.02.04 Outros -116 -117
7.03 Valor Adicionado Bruto -602 -886
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -602 -886
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.980.167 406.160
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.970.604 399.732
7.06.02 Receitas Financeiras 9.563 6.428
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.979.565 405.274
7.08 Distribui¢céo do Valor Adicionado 1.979.565 405.274
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 29.658 964
7.08.02.01 Federais 29.630 964
7.08.02.03 Municipais 28 0
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 1.949.907 404.310
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.949.907 404.310
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 24.196.494 22.343.624
1.01 Ativo Circulante 1.338.530 1.001.683
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.751 28.867
1.01.03 Contas a Receber 835.126 502.619
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 835.126 502.619
1.01.03.02.01 Dividendos e JCP 510.506 236.156
1.01.03.02.02 Juros sobre agdes resgataveis 96.629 38.474
1.01.03.02.03 Acles preferenciais resgataveis 227.927 227.927
1.01.03.02.10 Qutras 64 62
1.01.06 Tributos a Recuperar 500.653 470.197
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 500.653 470.197
1.02 Ativo N&o Circulante 22.857.964 21.341.941
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.271.979 1.271.979
1.02.01.03 Contas a Receber 1.271.979 1.271.979
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.271.979 1.271.979
1.02.02 Investimentos 20.813.083 19.297.060
1.02.02.01 ParticipacGes Societarias 20.813.083 19.297.060
1.02.02.01.04 OQutras Participagdes Societarias 20.813.083 19.297.060
1.02.04 Intangivel 772.902 772.902
1.02.04.02 Goodwill 772.902 772.902
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 24.196.494 22.343.624
2.01 Passivo Circulante 2.325.683 2.288.445
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 36.153 57.074
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 36.153 57.074
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 79 55.490
2.01.03.01.02 Outros tributos federais 36.074 1.584
2.01.05 QOutras Obrigacdes 2.289.466 2.231.308
2.01.05.02 Outros 2.289.466 2.231.308
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 1.964.907 1.964.907
2.01.05.02.04 Juros sobre acdes resgataveis 96.632 38.474
2.01.05.02.05 Acdes resgataveis - Parcela circulante do principal 227.927 227.927
2.01.06 Provisdes 64 63
2.01.06.02 Outras Provisfes 64 63
2.02 Passivo Néo Circulante 1.271.979 1.271.979
2.02.02 Outras Obrigactes 1.271.979 1.271.979
2.02.02.02 Outros 1.271.979 1.271.979
2.02.02.02.03 Acdes resgataveis 1.271.979 1.271.979
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 20.598.832 18.783.200
2.03.01 Capital Social Realizado 7.106.481 7.106.481
2.03.04 Reservas de Lucros 12.892.258 12.892.258
2.03.04.01 Reserva Legal 1.078.783 1.078.783
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 1.451.795 1.451.795
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 10.361.680 10.361.680
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 1.949.907 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 500.904 499.004
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -1.850.718 -1.714.543
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 1.940.124 398.785
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -32.938 -1.079
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.973.062 399.864
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.940.124 398.785
3.06 Resultado Financeiro 9.862 6.489
3.06.01 Receitas Financeiras 9.862 6.489
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.949.986 405.274
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -79 -964
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 1.949.907 404.310
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 1.949.907 404.310
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 1.949.907 404.310
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 7,07733 1,46747
3.99.01.02 PN 7,07733 1,46747
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -26.117 -1.041
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -32.727 -991
6.01.01.01 Lucro liquido no periodo 1.949.907 404.310
6.01.01.02 Resultado de participacdes societarias -1.973.062 -399.864
6.01.01.04  Outros -9.572 -5.437
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 6.610 -50
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 0 -19.975
6.03.01 JCP e Dividendos Pagos 0 -19.975
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -26.117 -21.016
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 28.868 24.340
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.751 3.324
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.106.481 0 12.892.258 0 -1.215.539 18.783.200 0 18.783.200
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.106.481 0 12.892.258 0 -1.215.539 18.783.200 0 18.783.200
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.949.907 -134.275 1.815.632 0 1.815.632
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.949.907 0 1.949.907 0 1.949.907
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -134.275 -134.275 0 -134.275
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 2.057 2.057 0 2.057
5.05.02.04 Ajustes de Converséao do Periodo 0 0 0 0 -136.175 -136.175 0 -136.175
5.05.02.06 Ajustes de avaliacédo patrimonial 0 0 0 0 -157 -157 0 -157
5.07 Saldos Finais 7.106.481 0 12.892.258 1.949.907 -1.349.814 20.598.832 0 20.598.832
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/03/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.106.481 0 8.133.219 1.016.784 -1.175.375 15.081.109 0 15.081.109
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.106.481 0 8.133.219 1.016.784 -1.175.375 15.081.109 0 15.081.109
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 404.310 264.739 669.049 0 669.049
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 404.310 0 404.310 0 404.310
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 264.739 264.739 0 264.739
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -7.057 -7.057 0 -7.057
5.05.02.04 Ajustes de Converséao do Periodo 0 0 0 0 271.174 271.174 0 271.174
5.05.02.06 Ajustes de avaliacédo patrimonial 0 0 0 0 622 622 0 622
5.07 Saldos Finais 7.106.481 0 8.133.219 1.421.094 -910.636 15.750.158 0 15.750.158
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -667 -1.080
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -543 -851
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -124 -229
7.03 Valor Adicionado Bruto -667 -1.080
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -667 -1.080
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.982.924 406.354
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.973.062 399.864
7.06.02 Receitas Financeiras 9.862 6.490
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.982.257 405.274
7.08 Distribui¢céo do Valor Adicionado 1.982.257 405.274
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 32.350 964
7.08.02.01 Federais 32.350 964
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 1.949.907 404.310
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.949.907 404.310
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Comentério do Desempenho

LITEL PARTICIPACOES S.A.
Companhia Aberta
CNPJ N° 00.743.065/0001-27

COMENTARIO DO DESEMPENHO
para o trimestre findo em 31 de marco de 2011

Senhores Acionistas,

Nos termos das disposicOes legais e estatutarias, a administracao da Litel Participacoes S.A. (“Litel” ou “Companhia”)
submete a apreciacao dos Senhores as demonstracoes contabeis da Companhia, acompanhadas do relatério de revisao
auditores independentes, referentes ao periodo findo em 31 de marco de 2011.

Perfil Corporativo

A Litel é uma sociedade anonima, de capital aberto, com sede na cidade do Rio de Janeiro, RJ, constituida em 21 de Julho
de 1995, cujo objeto social é a participacdo em outras sociedades, empreendimentos e consdrcios, como sbcia, quotista ou
acionista. A sua atividade preponderante é a participacao como acionista controladora de forma direta e indireta na
holding Valepar S.A. (“Valepar”) e de forma direta nas empresas Litela Participacoes S.A. (“Litela”) e Litelb Participacoes
S.A. (“Litel B”) A Valepar é uma sociedade de capital fechado, que tem por objeto, exclusivamente, participar como
acionista controlador da Vale S.A.(“Vale”). Litela e Litel B sfo sociedades de capital fechado, cujo objeto é a participacao
direta no capital da Valepar.

A Vale é uma sociedade an6nima de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro , lider mundial na producao de
minério de ferro e pelotas, e a segunda maior produtora de niquel. E uma mineradora brasileira presente nos cinco
continentes com a missao de transformar recursos minerais em riqueza e desenvolvimento sustentavel.

A Vale tem como atividade preponderante a pesquisa, producado e comercializacao de minério de ferro e pelotas, niquel,
fertilizantes, cobre, carvao, manganés, ferro-ligas, cobalto, metais do grupo de platina e metais preciosos. Além disso, atua
nos segmentos de energia, logistica e siderurgia.

Os comentarios do desempenho da Litel decorrem dos comentarios de desempenho da sua controlada indireta Vale. As
operacoes da Vale, cujas informacoes relativas ao trimestre findo em 31 de marco de 2011 ja foram divulgadas ao mercado,
podem ser obtidas em www.vale.com.br ou por meio da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.
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Notas Explicativas

Litel Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio as informacoes trimestrais

em 31 de marco de 2011
Em milhares de reais

Contexto operacional

A Litel ParticipagGes S.A. ("Litel" ou “Companhia”) foi constituida em 21 de julho de 1995 e tem por objetivo a participacio,
sob qualquer forma, no capital de outras sociedades civis ou comerciais com sede no Brasil ou no exterior, como sbcia
cotista ou acionista, quaisquer que sejam os objetos sociais. A Companhia possui participacoes de forma indireta na Vale
S.A. ("Vale") e direta e indireta na Valepar S.A. ("Valepar"), na Litela Participacoes S.A. ("Litela") e na Litel B Participacoes
S.A. ("Litel B") ( Grupo Litel, Litela e Litel B.). A Litel e as controladas Litela e Litel B, sdo conjuntamente denominadas
Grupo.

A Companhia é uma sociedade anénima de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, com registro na Bolsa de
Valores de Sao Paulo (BM&F Bovespa).

A Valepar é uma sociedade por ag¢oes de capital fechado, que tem por objeto, exclusivamente, participar como acionista
controlador da Vale S.A.

Litel B e Litela sao sociedades por acoes de capital fechado, cujo objeto é a participacdo direta ou indireta no capital da
Valepar.

A Vale é uma sociedade an6nima de capital aberto que tem como atividade preponderante a pesquisa, producao e
comercializacao de minério de ferro e pelotas, niquel, fertilizantes, cobre, carvao, manganés, ferro-ligas, cobalto, metais do
grupo de platina e metais preciosos. Além disso, atua nos segmentos de energia, logistica e siderurgia.

A Companhia € signataria de instrumento particular de Acordo de Acionistas em conjunto com os demais acionistas da
Valepar, o qual regula os respectivos direitos e obrigaces decorrentes de sua condicao de titulares da totalidade do capital
social e, como tal, responséveis pela eleicao dos administradores da Valepar e por sua orientagao, para o fim de exercer o
poder de controle em assembléias gerais e reunides do Conselho de Administracao, bem como o de buscar uma
administracdo compartilhada da Vale.
A emissao dessas demonstragoes financeiras consolidadas do Grupo foi autorizada pelo Conselho de Administragio, em 2
de Setembro de 2011.
Sumario das Principais Praticas
e Estimativas Contabeis
Base de preparacio

(a) Demonstracoes Contabeis Intermediarias Consolidadas
As politicas contabeis aplicadas na preparacao destas informagoes trimestrais consolidadas
estao definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos
os exercicios apresentados, exceto pelo mencionado na nota 3 no que se refere a conolidacao de investidas em conjunto.
As informacGes trimestrais consolidadas da Companhia foram elaboradas e estdo sendo

apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico — CPC 21 Demonstracio Intermediaria, e de acordo com a Norma
Internacional de Contabilidade IAS 34 — Interim Financial Reporting.

Demonstrac¢des Contabeis intermediarias da Controladora
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Notas Explicativas

Litel Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio as informacoes trimestrais

em 31 de marco de 2011
Em milhares de reais

As informacbes contabeis intermediarias individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Cont4beis — CPC’s e sdo publicadas juntas com as
informacoes contabeis intermediarias consolidadas.

Consolidacao
Controladas

Entidades controladas sdo aquelas, nas quais, de forma direta ou indireta a controladora exerce o poder de regular as
politicas contabeis e operacionais, para obtenc¢ao de beneficios de suas atividades, normalmente acompanhada de uma
participacdo de mais do que metade dos direitos de voto (capital votante).

As demonstragdes contibeis consolidadas da Companhia refletem os saldos de ativos, passivos e patrimonio liquido em 31
de marco de 2011 e em 31 de dezembro de 2010 e as operagdes dos trimestres findos em 31 de marco de 2011 e 31 de margo
de 2010, da controladora e de suas controladas diretas Litela e Litel B.

O Grupo usa o método de contabilizacao da aquisi¢ao para contabilizar as combinagdes de negdcios. A contraprestagio
transferida para a aquisicao de uma controlada é o valor justo dos ativos transferidos, passivos incorridos e instrumentos
patrimoniais emitidos pelo Grupo. A contraprestacao transferida inclui o valor justo de algum ativo ou passivo resultante de
um contrato de contraprestacao contingente quando aplicivel. Custos relacionados com aquisi¢do sdo contabilizados no
resultado do exercicio conforme incorridos. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes
assumidos em uma combinacao de negocios sdo mensurados inicialmente pelos valores justos na data da aquisicdo. O
Grupo reconhece a participagdo nao controladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela parcela proporcional
da participacdo nao controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A mensurac¢ao da participacdo nao
controladora a ser reconhecida é determinada em cada aquisi¢ao realizada.

O excesso da contraprestacao transferida e do valor justo na data da aquisicao de qualquer participacao patrimonial
anterior na adquirida em relagao ao valor justo da participacao do grupo de ativos liquidos identificaveis adquiridos é
registrada como agio (goodwill). Nas aquisicoes em que o Grupo atribui valor justo aos ndo controladores, a determinacao
do 4gio inclui também o valor de qualquer participacdo nao controladora na adquirida, e o agio é determinado
considerando a participacdo do Grupo e dos nao controladores. Quando a contraprestacao transferida for menor que o
valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida, a diferenca é reconhecida diretamente na demonstracao do
resultado do exercicio.

TransacgOes entre companhias, saldos e ganhos no realizados em transacoes entre empresas do Grupo sao eliminados. Os
prejuizos ndo realizados também sio eliminados a menos que a operacao forneca evidéncias de uma perda (impairment) do
ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sao alteradas quando necessario para assegurar a consisténcia com
as politicas adotadas pelo Grupo.

Transacoes e participacoes nio controladoras
O Grupo trata as transagdes com participagdes nao controladoras como transacoes com proprietarios de ativos do Grupo.
Para as compras de participagoes nao controladoras, a diferenca entre qualquer contraprestacio paga e a parcela adquirida

do valor contabil dos ativos liquidos da controlada é registrada no patrimonio liquido. Os ganhos ou perdas sobre
alienacdes para participac¢des nao controladoras também sio registrados no patriménio liquido.
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Notas Explicativas

Litel Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio as informacoes trimestrais

em 31 de marco de 2011
Em milhares de reais

Quando o Grupo para de ter controle, qualquer participacao retida na entidade é remensurada ao seu valor justo, sendo a
mudanca no valor contabil reconhecida no resultado. O valor justo é o valor contabil inicial para subsequente
contabilizagdo da participagdo retida em uma coligada, uma joint venture ou um ativo financeiro. Além disso, quaisquer
valores previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes relativos aquela entidade sdo contabilizados como se o
Grupo tivesse alienado diretamente os ativos ou passivos relacionados. Isso significa que os valores reconhecidos
previamente em outros resultados abrangentes sao reclassificados no resultado.

Controladas em conjunto e coligadas

Os investimentos em controladas em conjunto sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e sao,
inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo. O investimento do Grupo em coligadas inclui o agio identificado na
aquisicao, liquido de qualquer perda por impairment acumulada.

A participagao do Grupo nos lucros ou prejuizos de suas coligadas pb6s-aquisicao é reconhecida na

demonstracao do resultado e sua participacdo na movimentacao em reservas pos-aquisicao é reconhecida nas reservas. As
movimentagoes cumulativas pos-aquisicao sao ajustadas contra o valor contabil do investimento. Quando a participacio do
Grupo nas perdas de uma controlada em conjunto e coligada for igual ou superior a sua participacao na coligada, incluindo
quaisquer outros recebiveis, o Grupo nao reconhece perdas adicionais, a menos que tenha incorrido em obrigacoes ou
efetuado pagamentos em seu nome.

Os ganhos nao realizados das operacoes entre o Grupo e suas controladas em conjunto sdo eliminados na proporc¢ao da
participacdo do Grupo nas mesmas. As perdas nao realizadas também sdo eliminadas, a menos que a operacao forneca
evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas em conjunto e coligadas
foram alteradas, quando necessario, para assegurar consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Se a participacao acionaria na coligada for reduzida, mas for retido o controle compartilhado ou a influéncia significativa,
somente uma parte proporcional dos valores anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes sera
reclassificada no resultado, quando apropriado.

Os ganhos e as perdas de diluicdo, ocorridos em participacées em coligadas, sdo reconhecidos na demonstracdo do
resultado.

Em funcao de o 4gio (goodwill), integrar o valor contabil do investimento na controlada em conjunto, ele nio é testado
separadamente em relacio ao seu valor recuperavel. Em vez disso, o valor contabil total do investimento é que é testado
como um tunico ativo, pela comparacdo de seu valor contabil com seu valor recuperavel quando haja evidéncia de que o
investimento possa estar deteriorado. Tal evidéncia pode ser obtida pela existéncia de uma queda relevante ou prolongada
no valor justo do titulo abaixo de seu custo. A perda por reduc¢do ao valor recuperavel reconhecida nessas circunstancias
ndo é alocada para algum ativo que constitui parte do valor contabil do investimento na coligada, incluindo o agio
fundamentado em rentabilidade futura (goodwill).

A consolidacao e participagdes no capital social das controladas em conjunto sdo apresentadas nas seguintes proporgoes:

% de participacao

Controladas no capital total
Diretas
Litela Participagoes S.A. 100
Litel B Participacoes S.A. 100

Em conjunto
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Notas Explicativas

Litel Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio as informacoes trimestrais

em 31 de marco de 2011
Em milhares de reais

Valepar S.A. (*) 58,06

Indireta em conjunto
Vale S.A. 19,32

(*) Inclui 52,98% de participacao direta e 5,08% de participacao indireta através da Litela Participacoes S.A.

As praticas contabeis das controladas sdo ajustadas para assegurar consisténcia com as politicas adotadas pela
controladora. As operacoes entre as Companhias consolidadas, bem como os saldos, os ganhos e as perdas nao realizados
nessas operacoes sdo eliminados.

Demonstracoes financeiras individuais

Nas demonstragoes financeiras individuais as controladas sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os
mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstragoes financeiras individuais quanto nas demonstracoes financeiras
consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patrimonio liquido atribuivel aos acionistas da controladora.

No caso da Litel, as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstrac6es contabeis intermediarias individuais
diferem do IFRS, aplicivel as demonstracoes contabeis separadas, apenas pela avaliacdo dos investimentos pelo método de
equivaléncia patrimonial em controladas e coligadas, enquanto conforme IFRS seria custo ou valor justo.

Conversao de moeda estrangeira
Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracées financeiras de cada uma das empresas do Grupo sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econémico, no qual a empresa atua ("a moeda funcional"). As informacgdes financeiras individuais e
consolidadas estao apresentadas em R$, que é a moeda funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentacgio do
Grupo.

Transacoes e saldos

As operacoes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cAmbio vigentes nas
datas das transacoes ou da avaliagdo, na qual os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da
liquidagdo dessas transagoes e da conversao pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos
monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto quando diferidos no
patrimoénio como operacoes de hedge de fluxo de caixa qualificadas e operacoes de hedge de investimento liquido
qualificadas.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa sdo apresentados na
demonstracao do resultado como receita ou despesa financeira. Todos os outros ganhos e perdas cambiais sdo apresentados
na demonstracao do resultado.

As alteracoes no valor justo dos titulos monetarios em moeda estrangeira, classificados como disponiveis para venda, sdo
separadas entre as variacoes cambiais relacionadas com o custo amortizado do titulo e as outras variacées no valor contabil
do titulo. As variac¢oes cambiais do custo amortizado sao reconhecidas no resultado, e as demais variagdes no valor contabil
do titulo sdo reconhecidas no patrimonio.

As variagOes cambiais de ativos e passivos financeiros ndo monetarios, como por exemplo, os investimentos em agoes
classificadas como mensuradas ao valor justo através do resultado, sdo reconhecidos no resultado como parte do ganho ou
da perda do valor justo. As variacGes cambiais de ativos financeiros ndo monetarios, como por exemplo, os investimentos
em agoes classificadas como disponiveis para venda, estao incluidas na reserva disponivel para venda no patriménio.

Empresas do Grupo
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(a)
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Notas Explicativas

Litel Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio as informacoes trimestrais

em 31 de marco de 2011
Em milhares de reais

Os resultados e a posi¢ao financeira de todas as entidades do Grupo (nenhuma das quais tem moeda de economia
hiperinflacionaria), cuja moeda funcional é diferente da moeda de apresentagao, sao convertidos na moeda de
apresentagfo, como segue:

Os ativos e passivos de cada balango patrimonial apresentado sao convertidos pela taxa de fechamento da data do balanco.

As receitas e despesas de cada demonstracdo do resultado sdo convertidas pelas taxas de cambio médias (a menos que essa
média ndo seja uma aproximacao razoavel do efeito cumulativo das taxas vigentes nas datas das operacdes, e, nesse caso, as
receitas e despesas sao convertidas pela taxa das datas das operacoes).

Todas as diferencas de cambio resultantes sao reconhecidas como um componente separado no patriménio liquido.

Na consolidacao, as diferencas de cdimbio decorrentes da conversao do investimento liquido em

operacoes no exterior e de empréstimos e outros instrumentos de moeda estrangeira designados como hedge desses
investimentos sdo reconhecidas no patriménio liquido. Quando uma operacao no exterior é parcialmente alienada ou
vendida, as diferencas de cambio que foram registradas no patriménio sao reconhecidas na demonstracao do resultado
como parte de ganho ou perda sobre a venda.

Agio e ajustes de valor justo, decorrentes da aquisicao de uma entidade no exterior sao tratados como ativos e passivos da
entidade no exterior e convertidos pela taxa de fechamento.

Ativos financeiros
Classificaciao

O Grupo classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo através do resultado e
empréstimos e recebiveis . A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
administracdo determina a classificagao de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para negociagdo. Um ativo
financeiro € classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os derivativos
também sido categorizados como mantidos para negociacao, a menos que tenham sido designados como instrumentos de
hedge. Os ativos dessa categoria sao classificados como ativos circulantes.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou

determinéveis, que nao sdo cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo
de vencimento superior a 12 meses apoés a data de emissao do balanco (estes sdo classificados como ativos nio circulantes).
Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem "Contas a receber de clientes e demais contas a receber" e "Caixa e
equivalentes de caixa".

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ndo derivativos, que sao designados nessa categoria ou que ndo sio
classificados em nenhuma outra categoria. Eles sao incluidos em ativos no circulantes, a menos que a administracao
pretenda alienar o investimento em até 12 meses ap6s a data do balanco.

2.4.2 Reconhecimento e mensuracio

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociagio - data na qual o Grupo se
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Notas explicativas da administracio as informacoes trimestrais

em 31 de marco de 2011
Em milhares de reais

compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos
custos da transacio para todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
financeiros ao valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacgao
sao debitados a demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste tltimo caso, desde que o Grupo tenha transferido,
significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e os ativos
financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sao, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os
empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo através do
resultado sao apresentados na demonstracao do resultado em "Outros ganhos (perdas), liquidos" no periodo em que
ocorrem. Receita de dividendos de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado é reconhecida na
demonstracao do resultado como parte de outras receitas, quando é estabelecido o direito do Grupo de receber os
dividendos.

As variac6es no valor justo de titulos monetarios, denominados em moeda estrangeira e classificados como disponiveis para
venda, sao divididas entre as diferencas de conversao resultantes das variagdes no custo amortizado do titulo e outras
variag¢des no valor contabil do titulo. As variagdes cambiais de titulos monetarios sdo reconhecidas no resultado. As
variagOes cambiais de titulos ndo monetarios sao reconhecidas no patrimonio. As varia¢es no valor justo de titulos
monetarios e nao monetarios, classificados como disponiveis para venda, sdo reconhecidas no patrimoénio.

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda sao vendidos ou sofrem perda (impairment), os ajustes
acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, sao incluidos na demonstra¢ao do resultado como "Ganhos e
perdas de titulos de investimento".

Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados pelo método da taxa efetiva de juros, sao reconhecidos na
demonstracao do resultado como parte de outras receitas. Os dividendos de instrumentos de patrimonio liquido
disponiveis para venda, como exemplo as a¢oes, sdo reconhecidos na demonstracao do resultado como parte de outras
receitas, quando é estabelecido o direito do Grupo de receber pagamentos.

Os valores justos dos investimentos com cotagdo publica sdo baseados nos pregos atuais de compra. Se o mercado de um
ativo financeiro (e de titulos ndo listados em Bolsa) néo estiver ativo, o Grupo estabelece o valor justo através de técnicas de
avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de operagoes recentes contratadas com terceiros, referéncia a outros instrumentos
que sdo substancialmente similares, analise de fluxos de caixa descontados e modelos de precificagdo de opcoes que fazem o
maior uso possivel de informacoes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com informagoes geradas pela
administragdo da propria entidade.

O Grupo avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de perda (impairment) em um ativo

financeiro ou um grupo de ativos financeiros. No caso de titulos patrimoniais classificados como

disponiveis para venda, uma queda significativa ou prolongada do valor justo do titulo para abaixo de seu valor de custo é
considerado um indicador de que os titulos estao impaired. Se houver alguma dessas evidéncias para os ativos financeiros
disponiveis para venda, a perda cumulativa — mensurada como a diferenga entre o custo de aquisicao e o valor justo atual,
menos qualquer perda por impairment desse ativo financeiro previamente reconhecido no resultado - é retirada do
patrimonio e reconhecida na demonstracao do resultado. As perdas por impairment reconhecidas na demonstracao do
resultado de instrumentos de patrimonio liquido nao sao revertidas por meio da demonstra¢ao do resultado. O teste para
verificagdo de impairment das contas a receber de clientes est descrito.

2.4.3 Compensacio de instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balanco patrimonial quando ha um direito
legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha uma intencao de liquida-los numa base liquida, ou realizar

o0 ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.4.4 Impairment de ativos financeiros
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Ativos mensurados ao custo amortizado

O Grupo avalia no final de cada periodo do relatério se hé evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment sao
incorridos somente se hé evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos ap6s o
reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos
de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que o Grupo usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem:
dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;
uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

o Grupo, por razoes econdmicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de empréstimo, garante ao
tomador uma concessao que o credor nao consideraria;

torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacao financeira;
o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades financeiras; ou

dados observaveis indicando que ha uma reducao mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados a partir de uma
carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminui¢do nio possa ainda ser
identificada com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo:

mudancas adversas na situacao do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira;
condicoes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os ativos na carteira.
O Grupo avalia em primeiro lugar se existe evidéncia objetiva de impairment.

O montante do prejuizo é mensurado como a diferenga entre o valor contébil dos ativos e o valor

presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que nao foram incorridos)
descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do
prejuizo é reconhecido na demonstracao consolidada do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até o
vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva
de juros determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, o Grupo pode mensurar o impairment com
base no valor justo de um instrumento utilizando um preco de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicao puder ser

relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apos o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na
classificacao de crédito do devedor), a reversao da perda por impairment reconhecida anteriormente sera reconhecida na
demonstracao do resultado consolidado.

Ativos classificados como disponiveis para venda

O Grupo avalia no final de cada periodo de apresentacdo de relatérios se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou
um grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Para os titulos da divida, o Grupo usa os critérios mencionados em (a)
acima. No caso de investimentos de capital classificados como disponiveis para venda, uma queda relevante ou prolongada
no valor justo do titulo abaixo de seu custo também é uma evidéncia de que os ativos estdo deteriorados. Se qualquer
evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medido como a diferenca
entre o custo de aquisicao e o valor justo atual, menos qualquer prejuizo por impairment sobre o ativo financeiro
reconhecido anteriormente no resultado - sera retirado do patriménio e reconhecido na demonstracdo consolidada do
resultado. Perdas por impairment reconhecidas na demonstracao do resultado em instrumentos patrimoniais nao sao
revertidas por meio da demonstracao consolidada do resultado. Se, em um periodo subsequente, o valor justo de um
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instrumento da divida classificado como disponivel para venda aumentar, e o aumento puder ser objetivamente relacionado
a um evento que ocorreu apos a perda por impairment ter sido reconhecido no resultado, a perda por impairment é
revertida por meio de demonstracio do resultado.

Caixa e equivalentes de caixa e investimentos a curto prazo

Os montantes registrados na rubrica de caixa e equivalentes de caixa correspondem aos valores disponiveis em caixa,
depositos bancarios e investimentos de curtissimo prazo, que possuem liquidez imediata e vencimento original em até trés
meses.

Os direitos realizaveis e as obrigagoes venciveis ap6s os 12 meses subsequentes a data das demonstracées contabeis sdo
considerados como nao circulantes.

Acoes resgataveis — instrumentos financeiros compostos

Instrumentos financeiros compostos (os quais possuem componentes de passivo financeiro (divida) e de patrimonio liquido
emitidos pela Companhia compreendem notas obrigatoriamente conversiveis em capital social, e o nimero de agoes a
serem emitidas nao varia com as mudancas em seu valor justo.

O componente de passivo de um instrumento financeiro composto é reconhecido inicialmente a valor justo. O valor justo da
parcela do passivo de um titulo de divida conversivel é determinado com o uso de fluxo de caixa descontado, considerando
a taxa de juros de mercado para um titulo de divida com caracteristicas similares (periodo, valor, risco de crédito), porém
ndo conversivel. O componente de patrimoénio liquido é reconhecido inicialmente pela diferenca entre o valor total recebido
pela Companhia com emissao do titulo, e o valor justo como componente de passivo financeiro reconhecido os custos de
transacao diretamente atribuiveis ao titulo sdo alocados aos componentes de passivo e de patriménio liquido
proporcionalmente aos valores inicialmente reconhecidos.

Apo6s o reconhecimento inicial, o componente de passivo de um instrumento financeiro composto é mensurado ao custo
amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. O componente

patrimonial de um instrumento financeiro composto nao é mensurado novamente ap6s o

reconhecimento inicial, exceto na conversao

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do
balanco.

Reducio para valor recuperavel de ativos nao financeiros (Impairment)
Ativos financeiros

A Companhia analisa anualmente se ha evidéncias de que o valor contabil de um ativo néo financeiro de longa duragio nao
sera recuperavel. Independentemente da existéncia de indicacdo de nao recuperacao de seu valor contabil, saldos de 4gio
originados da combinacdo de negbcios e ativos intangiveis com vida 1til indefinida tém sua recuperacao testada pelo menos
uma vez por ano. Quando o valor residual contébil desse ativo ndo financeiro excede seu valor recuperavel, a Companhia
reconhece uma reducao do saldo contabil deste ativo nao financeiro (deterioracdo), cabendo também neste momento a
revisao dos ativos nao financeiros, exceto agio, que tenham sofrido reducao do saldo contabil por ndo recuperacio, para
uma eventual reversao desses valores baixados. Se ndo for possivel determinar o valor recuperavel de um ativo nao
financeiro individualmente, é realizada a anélise do valor recuperavel dos ativos ndo financeiros agrupados nos niveis mais
baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente da unidade geradora de caixa - UGC, a qual o
ativo pertence.
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Imposto de renda e contribuic¢io social corrente

A Companhia reconhece as despesas de imposto de renda e contribuicao social corrente no resultado do exercicio com
base no lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro contabil (lucro apresentado na demonstracao de
resultados), porque exclui receitas e despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens nao
tributaveis ou nao dedutiveis de forma permanente.

Reconhecimento da receita
Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros. Quando uma
perda (impairment) € identificada em relacdo a um contas a receber, o Grupo reduz o valor contabil para seu valor
recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de juros original do instrumento.
Subsequentemente, 8 medida que o tempo passa, os juros sao incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita
financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou
seja, a taxa original do contas a receber.

A receita de dividendos é reconhecida quando o direito de receber o pagamento é estabelecido.

Destinacao dos resultados e distribuicao de remuneracao aos acionistas

No encerramento do exercicio, a Companhia destina seus resultados entre remuneracao aos acionistas e reservas conforme
previsto na legislacio societaria brasileira. Com relagdo a remuneracio aos acionistas, a Companhia pode utilizar a
modalidade de juros sobre capital proprio respeitando os critérios e limites definidos pela legislacdo brasileira. O reflexo
fiscal dos juros sobre capital proprio é reconhecido no resultado do exercicio.

Capital social

O capital social, est4 representado por a¢des ordinarias e preferenciais que sdo classificadas no patrimonio liquido e
preferenciais resgataveis trataveis como passivo, todas sem valor nominal. As ac¢Oes preferenciais possuem os mesmos
direitos das a¢oes ordinarias, com exce¢do do voto para eleicio de membros do Conselho de Administracao. O Conselho de
Administracdo podera, independentemente de reforma estatutaria, deliberar a emissao de novas a¢oes (capital autorizado),
inclusive mediante a capitalizacao de lucros e reservas até o limite autorizado.

Demonstracio do valor adicionado

A Companhia divulga suas demonstracoes do valor adicionado (DVA), consolidadas e da controladora, de acordo com os
pronunciamentos do CPC 09, que sdo apresentadas como parte integrante das informacgées contabeis conforme pratica
contébil brasileira, aplicavel a companhias abertas, que, entretanto para as praticas internacionais pelo IFRS sao

apresentadas como informac6es adicionais, sem prejuizo do conjunto de informacoes contabeis.

Esta demonstracao representa um dos elementos componentes do Balango Social que tem por objetivo principal apresentar
com grande evidencia a criacdo de riqueza por parte da entidade e sua distribuicdo durante o exercicio divulgado.

Pronunciamentos contabeis

Mudanca de pratica contabil
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As demonstragoes contabeis do trimestre findo em 31 de marco de 2011 e do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
estdo sendo impactadas pela adogao do CPC 19 (R1) aprovados pela deliberacao CVM n° 666 de 04 de agosto de 2011.

O Grupo passou a adotar o método de equivaléncia patrimonial para a avaliacao dos investimentos em entidades onde tem
controle compartilhado.

Dessa forma, os investimentos na Vale e Valepar deixam de ser consolidados proporcionalmente. Os saldos comparativos
das informacdes financeiras intermedarias foram reapresentados.

Novos pronunciamentos

A excecado das mudancas descritas paragrafo anterior, nao foram identificados impactos significativos, pela ado¢ao de novos
pronunciamentos contabeis emitidos no periodo. A Companhia optou por nao adotar antecipadamente nas suas
demonstragoes contibeis, os pronunciamentos recentemente emitidos pelo IASB, mas ainda ndo implantados no Brasil
através do CPC, que serdo obrigatorios para exercicios iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2013. A Companhia est4
avaliando os possiveis efeitos que poderdo surgir com a adocao destes pronunciamentos.

Gestao de riscos

A Companhia entende que o gerenciamento de risco é fundamental para apoiar sua estratégia de crescimento e flexibilidade
financeira. Os riscos aos quais a Companhia est4 exposta decorrem substancialmente, das operacoes realizadas pela
controlada em conjunto indireta Vale.

A Vale desenvolveu sua estratégia de gestao de riscos com o objetivo de proporcionar uma visao integrada dos riscos aos
quais esta exposta. Para tanto, avalia nao apenas o impacto das variaveis negociadas no mercado financeiro sobre os
resultados do negdcio (risco de mercado), como também o risco proveniente de obrigacdes assumidas por terceiros para
com a Companhia (risco de crédito), aqueles inerentes aos processos produtivos (risco operacional) e aqueles oriundos do
risco de liquidez.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

marco dezembro marco dezembro

de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

Caixa e bancos 12 11 31 33
Aplicacoes financeiras 290 900 2.720 28.834
302 011 2.751 28.867

Esta representada substancialmente pelos saldos bancarios e por aplicac6es em fundos de renda fixa, considerados
investimentos de baixo risco. No consolidado, parte das aplicagdes em reais sdo indexadas ao CDI (Certificado de Dep6sito
Interbancario) e parte em ddlares em time deposits, com prazo de vencimento inferior a trés meses, classificado como ativo
financeiro.

Tributos a recuperar ou compensar

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
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IRPJ e CSLL de exercicios anteriores 446.833 357.902 447.201 359.327

IRRF sobre recebimentos de JCP 48.023 80.040 52.261 109.424

IRRF sobre aplica¢oes financeiras 3 55 120 332

Antecipacgoes de IRPJ 1.046 964 1.071 1.114
495.905 438.961 500.653 470.197

Investimentos

Investimentos - controladora

Os investimentos e intangiveis da controladora estdo representados como segue:

Em 31 de marco de 2011

Litela  Litel B Valepar Total
Dados dos investimentos para célculo da equivaléncia
Percentual de participacao direta 100% 100% 52,08%
Patrimonio liquido 2.123.327 2.363 35.843.693
Lucro liquido do periodo 170.074 172 3.397.921
Saldo dos investimentos em 31 de dezembro de 2010 1.965.006 2.101 17.607.882 19.575.079
Equivaléncia patrimonial 170.074 172 1.800.358 1.970.604
Juros sobre o capital proprio deliberados (294.513) (294.513)
Ajustes de avalia¢do patrimonial - Reflexo das controladas (11.753) (122.521) (134.274)
Saldo dos investimentos em 31 de margo de 2011 2.123.327 2.363 19.991.206 21.116.896
Em 31 de marco de 2010
Litela Litel B Valepar Total
bados dos investimentos para célculo da equivaléncia
Percentual de participacao direta 100% 100% 52,98%
Patrimonio liquido 1.701.077 1.944 25.949.522
Lucro liquido do periodo 34.916 (48) 688.628
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Saldo dos investimentos em 31 de dezembro de 2009 1.642.988 1.992 13.142.700 14.787.680
Equivaléncia patrimonial 34.916 (48) 364.864 399.732
Ajustes de avaliacdo patrimonial - Reflexo das controladas 23.173 241.566 264.739
Saldo dos investimentos em 31 de marco de 2010 1.701.077 1.944 13.749.130 15.452.151

Informacoes sobre os investimentos
Valepar S.A.

O objeto social da Valepar é exclusivamente o de participar como acionista no capital social da Vale, da qual possui
1.716.435 mil acbes ordinarias e 20.340 acodes preferenciais representativas de 33,28% do capital total e 53,48% do capital
votante, sendo 1.265.316 mil aces ordinarias adquiridas em leildao de privatizacao, 303.272 mil acoes ordinarias através de
incorporacdo ao seu capital das acoes detidas anteriormente pela Litel e, em julho de 2008, a Valepar adquiriu 168.187 mil
acgoes, sendo 147.847 mil acOes ordinarias e 20.340 mil acGes preferenciais, através de Oferta Global de Ac¢oes da Vale.

As agbes da Valepar nao sao negociadas em Bolsa de Valores. As demonstragoes contabeis da Valepar foram auditadas por
nossos auditores independentes, cujo parecer foi emitido sem ressalva em 14 de marco de 2011.

Em julho de 2008, a Valepar emitiu 136.017 mil a¢oes preferenciais resgataveis, sendo 47.601 mil acoes preferenciais Classe
B e 88.416 mil acGes preferenciais Classe C, a fim de captar recursos para a participacdo na Oferta Global de A¢oes da Vale.

O Capital social da Valepar é dividido em 1.718.204 mil a¢6es sendo 1.300.906 mil a¢oes ordinérias, 281.281 mil acoes
preferenciais classe A, 47.601 mil acoes preferenciais classe B e 88.416 mil mil ac6es preferenciais classe C, todas
nominativas e sem valor nominal.

O investimento direto da Litel na Valepar corresponde a 838.309 mil a¢oes representativas de 48,79% do capital total da
Valepar e 52,98% do capital total excluindo-se as ac¢oes resgataveis que para fins contabeis sao tratadas como instrumento
de divida.

Litela Participacoes S.A.

Corresponde a 28.386 mil acoes ordinarias representativas de 100% do capital total e votante da Litela, empresa
constituida em 30 de janeiro de 2003. O objeto social da Litela é exclusivamente o de participar como acionista no capital
social da Valepar, da qual possui 80.417 mil acGes preferenciais classe A, representativas de 4,68% do capital total em 31 de
marco de 2011 e 5,08% do capital total exluindo-se as acoes resgataveis, adquiridas através da compra das acoes integrantes
do lotes de agoes ofertados pela Sweet River Investments, Litd.

Litel B Participacoes S.A.

Em 3 de julho de 2008, a Litel adquiriu 799 acGes (setecentas e noventa e nove agoes) da companhia Thera Participacoes
S.A. representativas de 100% de seu capital social, e na mesma data, em Assembléia Geral Extraordinaria alterou a razio
social que passou a ser denominada Litel B Participac6es S.A. no valor de R$ 790,00 (setecentos e noventa reais). O objeto
da Litel B é o de participar como acionista na emissao das acoes preferéncias resgataveis da Classe C da Valepar.

Em 10 de julho de 2008, foi deliberado em Assembléia Geral Extraordinaria da controlada Litel B, a emissao de acoes
preferenciais resgatéaveis classe A no montante de R$ 1.500 mediante a emissao de 7.772.020 a¢oes nessa forma. A Litel B

subscreveu a totalidade destas a¢des com os recursos aportados pelo acionista Caixa de Previdéncia dos Funcionéarios do
Banco do Brasil - PREVI com o objetivo de captar recursos para aquisicao de acoes resgataveis emitidas pela Valepar.
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Ainda em julho, a Litel B adquiriu 25.862 mil a¢bes preferenciais resgataveis da Classe C emitidas pela Valepar S.A.

As caracteristicas das acoes preferenciais resgataveis classe A, emitidas pela Litel B sdo as seguintes:

Direito pleno de voto nas assembléias gerais da Controlada Litel B.

Dividendos fixos cumulativos a serem pagos semestralmente, a partir do ano de 2009, com base em uma taxa pré-fixada de
16% ao ano. O valor a ser recebido em cada semestre sera o valor em reais equivalente ao Pardmetro Pré (conforme
definido abaixo) multiplicado por R$ 193,00 (cento e noventa e trés reais).

Pardametro Pré={(1+TaxaPré)N/252)-1},

Em 31 de marco de 2011, o montante de dividendos fixos a receber da Litel B é de R$ 96.631.

Sao resgataveis semestralmente, conforme tabela abaixo, e ndo serao conversiveis em qualquer outra espécie ou classe de
acdo de emissdo da controlada Litel B.

Acoes preferenciais resgataveis Classe "A"

Valor
Quantidade em reais Data do resgate
590.518 113.970 5 de maio de 2011
590.518 113.970 5 de novembro de 2011
471.132 90.928 5 de maio de 2012
471.132 90.928 5 de novembro de 2012
544.088 105.009 5 de maio de 2013
544.088 105.009 5 de novembro de 2013
1.432.632 276.498 5 de maio de 2014
1.432.632 276.498 5 de novembro de 2014
847.640 163.595 5 de maio de 2015
847.640 163.595 5 de novembro de 2015

7.772.020 1.500.000

Os recursos aportados na Litel B foram integralmente utilizados na controlada em conjunto Valepar que também emitiu
acgOes preferenciais resgataveis com direito a dividendo fixo cumulativo. O objetivo final desta operac¢ao foi manter o
percentual de participacdo e o controle acionario da Vale pela Valepar.

Em 29 de abril de 2011 (evento subseqiiente), foi aprovado em reunido do Conselho de Administracgio realizada na
controlada Litel B a deliberacao de juros sobre o capital proprio no montante de R$ 24.770, correspondente ao valor bruto
de R$ 3,19 e ao valor liquido de R$ 2,71 por cada acdo. Adicionalmente, foi deliberada a distribuicao de dividendos fixos no
montante de R$ 62.892, correspondente ao valor de R$ 8,09 por cada agao resgatavel.

Em 05 de maio de 2011 (evento subsequente), foi aprovado em Assembléia Geral Extraordinaria realizada na controlada
Litel B o resgate parcial de a¢oes preferenciais de classe A (590.518 ages ao valor unitario de R$ 193). A Litel fez jus ao

montante de R$ 113.970. Em virtude do resgate, o investimento da Companhia na Litel B, a partir desta data, é composto
de 7.181.502 ac¢oes preferenciais de classe A.
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Investimentos - consolidado

Participacao
indireta da Litel

31de 31de

marco dezembro

de 2011 de 2010

Valepar 18.991.206 17.607.882
Valepar (participagdo indireta no investimento da Litela) 1.821.782 1.689.083
Valepar (participagio indireta no investimento da Litel B) 95 95

20.813.083 19.297.060

8 Intangiveis (agio)
(a) Intangiveis - controladora

Em 31 de marco de 2011 e 31 de dezembro de 2010, o valor do intangivel é R$ 369.556 e refere-se ao agio sobre o
investimento da Litel na Valepar e esta fundamentado em expectativa de rentabilidade futura.

A amortizac¢ao deste agio teve inicio em abril de 2001 e o saldo foi amortizado, de forma linear, até 31 de dezembro de
2008, quando passou a ser testado por recuperabilidade (impairment) anualmente.

Nao foram identificadas evidéncias de impairment nos investimentos durante o periodo.
(b) Intangiveis - consolidado

Participacao
indireta da Litel

31de 31de

marco dezembro

de 2011 de 2010

Agio sobre o investimento da Litel na Valepar 369.556 369.556
Agio sobre o investimento da Litela na Valepar 403.346 403.346
772.902 772.902
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Acoes preferenciais resgataveis Classe C

A Companhia, com o objetivo de manter o percentual de participacao e o controle acionario da Vale pela Valepar, emitiu
7.772 .020 acoes preferenciais resgataveis Classe C com direito a dividendo fixo cumulativo, que foram subscritas em sua
totalidade pelo acionista Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil - PREVI ao valor unitario de R$ 193,00
(cento e noventa e trés reais). O valor total da captagao correspondeu ao montante de R$1.500.000 que foram aportados,
na mesma data, em sua controlada Litel B, sendo que essa altima repassou esses recursos para Valepar, também na forma
de acoes preferenciais resgataveis.

As acoes preferenciais resgataveis Classe C tem como caracteristicas principais:

Conferem aos seus titulares todos os direitos atribuidos pelo estatuto social as a¢oes ordinaria da Companhia, com excecao
do direito de voto.

Adicionalmente esta assegurado o direito a voto nas ocasides previstas em Lei.

Dividendos fixos cumulativos a serem pagos semestralmente, a partir do ano de 2009 (em maio e em novembro),
correspondente a uma taxa pré-fixada de 16% a.a. O valor a ser pago em cada semestre sera o valor em reais equivalente ao
Pardmetro Pré (conforme definido abaixo) multiplicado por R$ 193,00 (cento e noventa e trés reais) e esta limitado ao
valor efetivamente recebido pela Companhia a titulo de dividendos fixos cumulativos a serem distribuidos pela controlada
Litel B.

Pardmetro Pré={(1+TaxaPré)N/252)-1},

Serao resgataveis semestralmente, conforme tabela abaixo, e nio serdo conversiveis em qualquer outra espécie ou classe de
acado de emissao da Companhia:

Acoes preferenciais resgataveis

Classe "C"

Valor
Quantidade em reais Data do resgate
590.518 113.970 5 de maio de 2011
590.518 113.970 5 de novembro de 2011
471.132 90.928 5 de maio de 2012
471.132 90.928 5 de novembro de 2012
544.088 105.009 5 de maio de 2013
544.088 105.009 5 de novembro de 2013
1.432.632 276.498 5 de maio de 2014
1.432.632 276.498 5 de novembro de 2014
847.640 163.595 5 de maio de 2015
847.640 163.595 5 de novembro de 2015

7.772.020 1.500.000

Na primeira vez em que a Companhia descumprir as obrigagoes de pagamento dos dividendos fixos cumulativos e/ou de
resgate parcial das acoes preferenciais resgataveis da Classe C nos prazos e datas estabelecidas, o valor programado e nao
pago ou resgatado, apurado na data em que se configurou o respectivo descumprimento, sera equivalente a "Taxa Pré"
definida no item anterior, e acrescido de 2% ao ano, até a data do efetivo pagamento integral do valor programado e ndo
pago ou resgatado. Caso o valor programado e nao pago ou resgatado nao seja pago ou resgatado integralmente até a
proxima data de pagamento prevista no primeiro descumprimento, caracterizara um segundo descumprimento, pelo qual
serdo aplicadas as regras previstas no item abaixo.
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A partir do segundo descumprimento, consecutivo ou ndo, em que a Companhia deixar de pagar os dividendos fixos
cumulativos e/ou deixar de resgatar qualquer lote das agoes preferenciais resgataveis da Classe C nos prazos e datas
previstos:

e A'"Taxa Pré", definida no item acima, de cada periodo subseqiiente a um periodo no qual nao haja realizacdo de um
pagamento programado as "Acbes Preferenciais Classe C", seja a titulo de dividendos fixos cumulativos ou de resgate,
sera majorado em 2% (dois por cento) ao ano, aplicado para o periodo compreendido entre a data em que se configurou
o segundo inadimplemento em questao e o seu pagamento integral.

e O valor dos dividendos fixos cumulativos e/ou resgate nao realizados na data programada sera:
e Apurado na data em que se configurou o respectivo nao pagamento.

e A partir de entdo, e até o seu pagamento integral, corrigido pelo maior valor entre a "Taxa Pré" acrescida de 2%
(dois por cento ao ano) e a taxa de remuneracdo em reais equivalente ao rendimento anual médio do titulo de
emissao da Vale vincendo em 2036 (co6d. ISIN: US91911TAH68), rendimento este calculado sobre o periodo de
observagdo de 5 (cinco) dias tteis imediatamente anteriores a data em que o pagamento do dividendo fixo
cumulativo e/ou resgate deveriam ter sido realizados, com base na cotagdo média fornecida por 3 (trés) bancos de
primeira linha, acrescido de 2% (dois por cento) ao ano.

Os valores a serem pagos as acoes preferenciais Classe C, por forca do disposto acima, constituirdo um acréscimo ao
dividendo fixo cumulativo a que fizerem jus os acionistas preferenciais dessa classe de acoes.

Tributos e contribuicoes a pagar

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

Imposto de renda pessoa juridica e Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido 79 55-490

Pis e Cofins incidentes sobre Juros

sobre o Capital Proprio 20.615 601 32.228 1.576
Tributos incidentes sobre servi¢os de terceiros 6 3.846 8
29.615 607 36.153 57.074

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social subscrito e integralizado em 31 de marco de 2011 e 31 de dezembro de 2010 é composto por 283.286 mil
acoes, sendo 247.128 mil a¢oes ordinarias, 730 acoes preferenciais Classe A, 28.385 mil acoes preferenciais classe B e todas
sem valor nominal. As acOes preferenciais possuem prioridade no reembolso de capital no caso de liquidacao da

Companbhia.

Os acionistas em 31 de marco de 2011 e 31 de dezembro de 2010 sdo os seguintes:

Acionistas ON % PNA % PNB % Total %
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Fundo de Investimento em A¢oes
Banco do Brasil Carteira Ativa

Fundo de Investimento em
Acoes Carteira Ativa IT

Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil
PREVI

Fundagdo Petrobras de Seguridade
Social - PETROS

Fundagido dos Economiarios
Federais - FUNCEF

Fundagdo CESP

Conselheiros

Reserva legal

193.740.071 78 103 14 28.385.274 100 222.125.448 81
53.387.982 22 43 6 53.388.025 19

19 146 20 165

73 146 20 219

73 146 20 219

73 146 20 219

4 4
247.128.345 100 730 100 28.385.274 100 275.514.299 100

Constituida mediante a apropriacdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, até atingir o limite fixado pela

legislacao societaria de 20% do capital social.

Distribuicao de resultados

Aos acionistas é assegurada, anualmente, a distribuicio de dividendos obrigatérios correspondentes a 25% do lucro liquido
do exercicio, ajustado de acordo com a lei societaria. O saldo remanescente do resultado, apés as distribuicGes propostas ou
aprovadas em Assembleia, é destinado a Reserva de Lucros - Expansdo/investimento. Essa reserva esta sendo constituida,
ad referendum da AGO, em conformidade com o plano de investimento de sua controlada em conjunto indireta Vale.

Lucro basico por acéo

O lucro basico por acao é calculado mediante a divisao do lucro atribuido aos acionistas da sociedade, pela quantidade
média ponderada de acGes em circulacao (total de acoes menos as aces em tesouraria).

17 de 14

PAGINA: 35 de 40



(e)

®)

11

ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - LITEL PARTICIPACOES SA

Notas Explicativas

Litel Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio as informacoes trimestrais

em 31 de marco de 2011
Em milhares de reais

Versao : 1

Lucro diluido por acao

O lucro diluido por acéo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de agdes em circulagio, para
presumir a conversao de todas as acoes potenciais diluidas. A Companhia tem, em seus registros, notas obrigatoriamente
conversiveis em agoes, que serao convertidas utilizando agées em tesouraria, mantidas pela Companhia. Estas notas foram
registradas como instrumento de capital, principalmente por nao haver opcao, tanto pela Companhia quanto por parte dos
titulares de liquidar, total ou parcialmente, as operagdes com recursos financeiros, sendo, portanto, reconhecidas
contabilmente liquidas dos encargos financeiros, como componente especifico do patrimonio liquido.

Dividendos e juros sobre capital proprio

Em Reunido do Conselho de Administracao realizada em 31 de marco de 2010, foi deliberada a distribuicao de Juros sobre
o Capital Proprio sobre as acoes ON e PN no montante de R$ 300.000 correspondente ao valor bruto de R$ 1,09 e ao valor

liquido de R$ 0,93 por acao e refere-se ao montante proposto em 2009.

A movimentacao dos proventos a distribuir esta composto da seguinte forma:

Dividendos Dividendos
propostos a propostos a
deliberar deliberar JCP deliberado
(acoes ON (acoes (acoes ON
e PN) resgataveis) e PN) Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 1.523.634 38.474 441.273 2.003.381
RCA em 31.03.2011 (300.000) 300.000
Juros s/ agoes resgataveis ref 1° trimestre 58.158 58.157
de 2011
Saldo em 31 de marco de 2011 1.223.634 06.632 741.273 2.061.539
Despesas operacionais e resultado financeiro
As despesas sao demonstradas nos quadros como segue:
Consolidado Controladora

31 de marco de

31 de marco de

31 de marco

31 de marco

2011 2010 de 2011 de 2010
Despesas gerais e administrativas
Servicos (Consultoria, infraestrutura e outros) 543 935 486 769
Propaganda e publicidade 10 10 3 5
Aluguéis e impostos 32.270 23 29.657 4
Associacgoes e Entidades de Classe 101 95 100 95
Outras 14 16 14 13
Total 32.938 1.079 30.260 886
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Consolidado

Controladora

31 de marco de

31 de marco de

31 de marco

31 de marco

2011 2010 de 2011 de 2010
Despesas financeiras (58.157) (55.306) (58.157) (55.306)
Acdes resgatéaveis (58.157) (55.306) (58.157) (55.306)
Receitas financeiras
Aplicacoes financeiras 290 87 14 59
Varia¢Oes monetarias e cambiais 9.572 6.402 9.549 6.369
AcOes resgataveis 58.157 55.306 58.157 55.306
68.019 61.795 67.720 61.734
Resultado financeiro liquido 9.862 6.489 9.563 6.428

Contingéncias

A Companhia é parte envolvida em processos civeis e de outras naturezas. O risco de perda associado a cada processo é
avaliado periodicamente pela administracdo em conjunto com seus consultores juridicos internos e externos e leva em
consideracdo: (i) histérico de perda envolvendo discussoes similares; (ii) entendimentos dos tribunais superiores
relacionados a matérias de mesma natureza; (iii) doutrina e jurisprudéncia aplicavel a cada disputa. Com base nessa
avaliacdo, a Companhia constitui provisdo para contingéncia para aqueles processos cuja avaliacao de risco é considerada
como provavel de perda. Em 31 de marco de 2011 e em 31 de dezembro de 2010, a Companhia nao possui processos
considerados como de perda provavel.

Os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente, sendo apenas
divulgados em notas explicativas as demonstragoes financeiras. A Litel é parte de um Procedimento Arbitral instaurado
pela Elétron S.A. contra a Companhia e a Bradespar S.A., no qual a Elétron requer o direito de adquirir um niimero
especifico de acoes da Valepar S.A., que nao podera exceder a 37.825.097 acoes ordinarias e ser indenizada por eventuais
perdas e danos. Em sentenca parcial, o Tribunal Arbitral decidiu que a Bradespar e a Litel estdo obrigadas a proceder a
venda de a¢oes da Valepar S.A. a Elétron, e compor eventuais perdas e danos. A Litel, através de seus advogados, ingressou
com acao anulatéria da sentenca parcial. A quantidade de ac6es a serem vendidas pela Companbhia, o preco a ser recebido
pela venda das ac¢Ges em referéncia e o valor das eventuais perdas e danos nao sao claramenente determinados. Dessa
forma, embora nio seja praticavel estimar, de maneira confiavel o desfecho dessa causa e seus possiveis reflexos contabeis,
a Companhia considera que o valor que poderia afetar suas demonstracgoes financeiras nao deve ultrapassar 4% de seu
patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2010 desconsiderando-se eventuais indenizagdes por perdas e danos.

Partes relacionadas e remuneraciao dos administradores
Em 31 de marco de 2011 e 31 de dezembro de 2010, a Companhia ndo tem quaisquer saldos e (ou) transagoes inseridas ou
nao inseridas no seu contexto operacional, bem como nao possui quaisquer dependéncia econdémica, financeira ou

tecnoldgica com fornecedores, clientes ou financiadores com os quais a empresa mantém uma relagdo comercial.

A remuneracio dos administradores da companhia foi paga integralmente pelo acionista, sem o respectivo reembolso. Nao
h4 remuneracio baseada em ag¢des da propria companhia e incentivos de longo prazo.

Eventos Subsequentes

Em Reunido do Conselho de Administracao realizada em 29 de abril de 2011, foi deliberada a distribuigdo de Juros sobre o
Capital Proprio sobre as acoes preferenciais de classe C (agoes resgataveis), no montante de R$ 24.770 correspondente ao
valor bruto de R$ 3,19 por acdo e ao valor liquido de R$ 2,71 por acao . Adicionalmente, foi deliberada a distribuicao de
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dividendos fixos no montante de R$ 59.176 correspondente ao valor de R$ 7,61 por acdo . Em 05 de maio de 2011, o
pagamento de juros sobre o capital proprio foi efetuado integralmente e o montante pago de dividendos fixos foi de R$
41.626 (R$ 5,355834366 por acao).

Em 5 de maio de 2011 (evento subsequente), foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria o resgate parcial de a¢6es
preferenciais da classe C da Companhia (590.518 acGes ao valor unitario de R$ 193). O acionista Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil - PREVI fez jus ao montante de R$ 113.970. Em virtude do resgate, o Estatuto Social da
Companhia foi alterado para demonstrar que a partir desta data o Capital Social é composto de 7.181.502 agbes
preferenciais de classe C.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Litel Participagbes S.A.

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Litel Participages S.A., contidas no Formulario de
Informag@es Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2011, que compreendem o balango patrimonial e as
respectivas demonstra¢gdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
trimestre findo nessa data, incluindo o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag6es contabeis intermediarias individuais de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 - Demonstracdo Intermediaria e das informacgdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstragdo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 -Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informacg6es de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informag6es Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisédo de informag8es intermediarias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacdes
intermediarias individuais

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contéabeis
intermediarias individuais incluidas nas informages trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Concluséo sobre as informacgdes
intermediarias consolidadas

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o0 CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstracdes intermediarias
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstra¢des intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao trimestre
findo em 31 de margo de 2011, cuja apresentacgao nas informacdes intermediarias € requerida de acordo com as normas expedidas
pela Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragdo de Informacgdes Trimestrais - ITR e conderada informacéo suplementar
pelas IFRS, que néo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de
revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
ndo foram adequadamente elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacéo as informacdes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 5 de setembro de 2011
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